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Presentacion

Confusion de confusionede José de la Vega, es el primer libro dedicaexpéicar las tran-
sacciones con acciones. Fue publicado en Amsteedah688, en espaiiol.

El texto describe con bastante detalle las opanasig las actividades de especulacion, pero
el estilo es rebuscado, y para la comprensiéon g@iene una ubicacion contextual y también
aclaraciones acerca de las expresiones que ustoel a

Aqui se reune la version original de 1688 con unkerguaje moderno. El texto original que
se usa es el digitalizado disponible en el sitit we literatura holandesBjgitale Bibliotheek
voor de Nederlandse Letterengmww.dbnl.org). La edicién original del libro hae digitaliza-
da y esta disponible en Google Books.

Al realizar la version en lenguaje moderno he prada preservar las caracteristicas del esti-
lo de José de la Vega y, al mismo tiempo, faciladectura. En ella se emplea la grafia actual de
las palabras (por ejemplo, fildsofo en vez de @oifho) y el uso actual de mayusculas, se susti-
tuyen palabras que estan en desuso, se reordenarat@ones (a veces con modificacions en la
puntuacion y en la extension), se usa la versiédema de los nombres que se mencionan, y se
corrigen errores que hay en el texto (en palabmasspafiol y en latin). Para el interesado en la
estructura de la redaccion, se presenta en patale@ysion original.

La forma de la version en espafiol moderno puedsvan este ejemplo, donde De la Vega
se refiere a la adiccion al juego de la Bolsa:

Original Esta version En otra versién

No puede dexar de ser ignora
cia, creer que haveis de poder
retiraros de nuestras palestras
haviendo ya empecado & gust
de nuestros panales.

nNo deja de ser una ignorancia
pensar que podéis retiraros de
,Nuestras palestras cuando ya

ahabéis empezado a probar nu
tros panales.

Es insensato pensar que s
puede abandonar la Bolsa
después de haber probaddg
eslulzura de su miel.

a

Procuran eternizar las Accione
el desassossiego de los que ff
guentan sus giros y assi como
los prenden en sus torres arro
a la mar los candados para qu
jamas pueda lisongearlos la

esperancga de que se les quite

d as acciones procuran eterniz
ela desazon de los que particip
de ellas, y en cuanto los encie

elos candados, para que jamas
pueda alegrarlos la esperanza
nque se les quiten los cerrojos.

los cerrojos.

aman en sus torres, arrojan al manente inquieto en una carg

aAquel que ha entrado una
avez en el atractivo circulo ¢
-la Bolsa esta permanente-

cuya llave se encuentra en
@eéano y cuyas rejas hunc
se abren.

le

el
el
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En su libro, De la Vega muestra una amplia formracidsica. Por las menciones o las refe-
rencias que hace y las figuras que emplea puedtarpoco comprensible para un lector mo-
derno (aunque posiblemente también lo fuera pavadarsu época).

Las notas buscan aclarar esas menciones, refesgniguras: temas de la mitologia y de la
Biblia, citas de autores clasicos, aspectos destarfa antigua, adagios y otras expresiones colo-
quiales, hechos de su época que el autor da pocicms, unidades monetarias, y también temas
estrictamente bursatiles.

De la Vega no menciona, en muchos lugares, lagds@ue usa. En las notas se identifica la
fuente y se presenta la parte que correspondeitala a la alusién que realiza el autor. Enton-
ces, las notas no son referencias simples de déadefs; sino lo suficientemente explicativas co-
mo para comprenderlas en el contexto de significagoel autor les da. También se sefalan los
casos en que la mencidn que hace De la Vega esiwmente libre con respecto a la fuente, o
es directamente incorrecta.

Para facilitar la lectura, las aclaraciones deraligina que son mas extensas, o que se refie-
ren a aspectos mas autonomos, se han separadtmtmas

Por todo esto, las notas y explicaciones tienergogjunto, un tamafio mas grande que el
propio texto.

Se han incluido ilustraciones cuando son necespaias complementar la explicacion de las
referencias.

El texto es precedido por un bosquejo biograficbadgor y una descripcidén sucinta de la
época y del libro, considerando algunas de lasprégaciones que se han hecho. En una seccion
separada se describen brevemente las obras que Degh emplea con mas frecuencia en su
texto; esto facilita la ubicacion y hace mas liaatas notas aclaratorias especificas.

Finalmente, se ha realizado una seleccion de lwafpa que estan mas directamente relacio-
nados con los principales aspectos del texto. lex@én no es una sintesis, sino que se forma
con los enunciados y las descripciones princip&@abe advertir que, si se sigue sélo este cami-
no, no se tiene la singular experiencia de leduedepara el estilo literario de José de la Vega.

Ricardo A. Fornero
Noviembre 2013
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José de la Vega

Confusion de confusiones la Unica obra de tema econdmico que escritedbta Vega,
intelectual, escritor y hombre de negocios naciddespafia en 1650, en el pueblo de Espejo
(provincia de Cérdoba), y que vivio la mayor patéesu vida adulta en Amsterdam.

Se lo menciona como Joseph de la Vega, o Joseo,Redoseph Penso de la Vega, o José
Penso Félix, o Joseph de la Vega Pasarifio. Esiogiea en que su padre fue Isaac Penso Félix
y su madre Esther de la Vega. Esta era una farposiblemente originaria de Portugal o de Ga-
licia, de los denominadagistianos nuevogjudios conversos), y por la tradicion el hijo may
tomaba el apellido del padre y el segundo el ajmetle la madre.

Isaac y Esther tuvieron diez hijos (cuatro varonssis mujeres). Isaac se dedicaba a los ne-
gocios comerciales y bancarios, y la situacion éooca de la familia era holgada.

Segun los historiadores, José de la Vega estudi@éetoba y en Alcala de Henares. Tuvo
una sélida formacién clasica, que se evidenciaueabsa. Escribié una pieza dramatica en su
juventud (en 1667)Ja Unica en un idioma distinto al castellano, ggias, narrativa y ensayos,
que fueron publicados en los Paises Bajos.

Isaac, su padre, estuvo preso por la Inquisicipafeda durante un afio, y al ser liberado re-
tomo su religion original. Para esto, se fue deaBayy residio inicialmente en Amberes; después
en Hamburgo, y finalmente en Amsterdam. José dé&em resididé un tiempo en ltalia (en Li-
vorno) y después se radicé en Amsterdam, aunqugéamisitaba Hamburgo. Dos de sus her-
manos emigraron a Londres.

Isaac Penso fue un miembro destacado de la comusédardita de la ciudad, que era una de
las mas grandes y ricas de Europa en esa époasaetomunidad sélo se admitia a judios de
origen espariol; los miembros mantuvieron sus nosrifigpanos y también la unidad idiomatica,
una variante del espafiol.

En la casa de Penso se celebraban reuniones a¢ecagdigioso, y él participd en la funda-
cion de una de las academias talmudicas. Cuandm,neur 1683, a los setenta y cinco afnos,
personajes ilustres de la comunidad dieron dissuteamemorativos; también su hijo José es-
cribié una oracion sobre su personalidad y sukgr

José de la Vega fue miembro de varias academeaarldas, entidades caracteristicas de ltalia
y Holanda en esa época. En ellas se reunian horobltes, para la lectura, la oratoria y la re-
torica. Los judios espafoles mantenian asi lazos eltos y con su tierra de origen.

Ademas de una cantidad de discursos recitados Aeddemia de los Sitibundos y en la
Academia de los Floridos, y que fueron despuésiqgadis en Amsterdam, José de la Vega pu-
blica en 1683 un conjunto de tres novelas corgbtRumbos peligrosos

Durante los afios siguientes se publican sus dbmasfos del aguila y eclipses de la lyna
Alientos de la verdad en los clarines de la fanajo el nombre de Yacomo de Coérdoligira-
to de la prudencia y simulacro del valddeas posibles de que se compone un curioso rdenille
de flores cultivadas y cogidas por Joseph Penda dfega

Algunos de estos libros figuran como publicadofAerberes, pero se considera que fueron
impresos en Amsterdam. Esto se debe a la cengliemgn Amsterdam, que requeria la aproba-
cion de los libros de la comunidad sefardita pa jumta directiva. Esta s6lo autorizaba obras de
caracter religioso o moral, y por eso otros lisegpublicaban como editados en un lugar fuera
de Holanda. A esto se refiere el subtituloRlanbos peligrosgogjue sefial@or donde navega

! Asiré ba-Tikwat(Los prisioneros de la esperanza) es un dramécesorhebreo y publicado en 1673.
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con titulo de novelas la zozobrante nave de la tielae temiendo los peligrosos escollos de la
censura

Esa censura habia atacado las obras de otro esgjitafiol, Miguel de Barrios, por conside-
rarlas amorosas, lascivas, y por incluir en ekdsrencias a dioses de la gentilidad. Por eso, de
la Vega también dice en ese prélogo que “los nosmdeeFortuna, Hado, Deidad, Prodigio, So-
les y Dioses, son hermosura de la retorica y nor ele la vanidad. Usan destos hipérboles los
poetas, sin asombrar a lo religioso lo florido. marrias de la erudicién, no abusos de la fe.”

Antonio Cruz Casado también comenta uembos peligrososs una coleccion de las mas
tardias del barroco espaffdla obra retine tres novelas cortaseza de la amistad y triunfo de
la inocencia Retratos de la confusion y confusion de los regatd.uchas de ingenio y desafios
de amor

En el prélogo sefiala que la obra estaba pensadatcas tresEl negro amor y el negro
amadq Progne y Filomenay El asombro de las sombrague no fueron realizadas debido a la
muerte de su padre. “Parece que se uni6é con ab teefortuna obligandome con sus fatales gol-
pes a hacer este prologo en el fin del libro. Yidteque los prologos suelen hacerse para lo que
se lee, yo hago éste para lo que no se ha detaaceras que se encadenan por mi desgracia las
admiraciones y que se desvelan contra mi curiodeadesdichas. Prometi seis novelas y par6
en tres el desempefio, porgque atajé la muerte demarable
padre los impulsos deste vuelo, conque se haputaa mas
pronta a llorar tragedias verdaderas que a maquaeas
fabulosas.”

En el prologo d&kumbos peligrososmmbién sefiala De la
Vega que tiene en elaboracion varias obras: “Rd@ponas
horas al suefio y usurpo algunos ratos al comegrsi@ gar a
la imprenta ocho libros que tengo empezados, urimsque-
jo, dos de color muerta y cinco que no le faltars opde tener
la conexion y formar el ramillete.”

La obraldeas posiblese publica en marzo de 1692, y es
la dltima de José de la Vega, quien muere en ndwierde
ese afid.

Es sepultado (como Joseph Penso Felix) en el pukblo
Ouderkerk aan de Amstel, cerca de Amsterdam, eareén-
terio judio portugués Beth Haim, donde también galos
restos de su padre. Ese antiguo cementerio esnal de la
pinturaEl cementerio judiode Jacob Ruysdael.

José de la Vega es recordado por un premio a &stinv
gacion sobre mercados de titulos en Eurqusdph de la i ;5
Vega Priz¢ que otorga anualmente, desde el afio 2000, Lapida Jose de la veg;
Federacion Europea de Bolsas de Titulos (Federafiu-
ropean Securities Exchanges, FESE).

2 Antonio Cruz Casadd,a obra literaria de José Penso de la Vega | Jornadas de la Real Academia de
Cdérdoba sobre Espejo, Cordoba, Real Academia ddoBary Ayuntamiento de Espejo, 1993.

® En la ficha de defuncién que presenta José Anfboicente en su obra sobre De la Vega figura 4 KIS-
LEV 5453 1692. Torrente sefiala que el afio 5453 f@ubien esta en la lapida) corresponde a 1693. Sin
embargo, se considera como fecha oficial el 13od@&embre de 1692 (segun el sitio wiedd a grave.
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El cementerio judio

Pintura de Jacob Ruysdael
(1628-1682), realizada entre
1660y 1670

La obra mide 189 cm de an-
cho por 142 de alto, y se con
serva en Detroit Institute of
Arts de Chicago (Michigan,
Estados Unidos)

Ruysdael El cementerio judio

Confusion de confusiones

El libro, que se considera la primera obra queieam@l funcionamiento del mercado de titu-
los, fue concluido en mayo de 1688, segun la felehka dedicatoria a Duarte Nufiez da Costa,
miembro respetado de la comunidad portuguesa deetdasn.

El historiador aleman Hermann Kellenbenz (1913-)3@Giala* “Tan sélo hay que leer esta
dedicatoria para advertir el estilo afectado yidlordel que tan orgulloso estaba De la Vega: re-
basa la abundancia habitual que caracteriza aslo#ages de la época, teje una guirnalda de
rocambolescas sugerencias y comparaciones alrededarpalabra acciones, juega con la pala-
bra costa para aludir al destinatario de la dedlizgty con la palabra pajaro recuerda el linaje de
sus antepasados.”

Confusion de confusionesta realizada con forma de didlogos “entre wisdilo agudo, un
mercader discreto y un accionista erudito desardnesl negocio de las Acciones, su origen, su
etimologia, su realidad, su juego y su enredo”.

Kellenbenz comenta que De la Vega “llamé a losodidsConfusion de confusiong®rque
no habia propdsito racional en las actividadesad®olsa al que no se superpusiera otro irracio-
nal, porque no habia trampa usada por una detetmiparsona que no fuera pagada con la
misma moneda por los demas. Asi, en este negoaialdees bursétiles, la gente se movia en un
mundo de oscuridad que nadie entendia del tod@ yoguna pluma era verdaderamente capaz
de describir en todas sus complejidades.” Por 8stéprma literaria escogida es perfectamente
adecuada. La hipotética discusion permite al aakponer los diversos aspectos del problema, y

* En la introduccién que se incluye en la traduceibimglés de la version resumida que Kellenbeali-re
za en 1957Confusion of Confusions: Portions Descriptive @& Aimsterdam Stock Exchange

> Pasarifig uno de los apellidos que también usa De la Viegiana derivacion dejarillo en portugués.
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hacerlo sin la monotonia de la exposicion direEsia forma también encaja con la especial re-

lacion que tiene De la Vega con los materialespgasenta. Puede adoptar y mantener una apa-
rente objetividad y, sin embargo, manifestar sopips opiniones poniéndolas en boca de uno o

mas de sus personajes.”

El estilo y el contenido de los diadlogos

Los dialogos que describen las actividades de laaBoomenta Kellenbenz, “son interrum-
pidos una y otra vez por suaves excursiones ingdasfaunque eruditas, a los dominios de la
mitologia, la filosofia, el antiguo testamento, fiasntes clasicas”.

Lodewijk Petram destaca algo simifabice que es “una obra misteriosa”, que “esta &scri
en una forma de espafiol que debe haber parecidica@in a los lectores del siglo XVII, y su
composicion es llamativa, para decirlo suavemantes de dos tercios del libro se dedica a ex-
cursiones biblicas y mitologicas”.

Kellenbenz también sefiala que De la Vega buscariarenuevo estilo que no imitara a na-
die y asi no ser imitado por nadigero llevo esto a un extremo. El estilo cultce @ua su objeti-
vo, resultdé complicado y afectado, y exclusivameyie esa razon carecio de imitadores entre
sus contemporaneos, mientras que para la genteasros dias sus obras suelen ser de muy
dificil comprension.”

José Amador de los Rios (1818-1878), historiadaorityco literario espafiol, comenta con
respecto a De la Vedd‘Este escritor, a quien no puede negarse eruditadento y, sobre todo,
una imaginacion verdaderamente creadora, se d@jgtrar mas de lo conveniente por la corrup-
cién que a la saz6n dominaba las lefrascomo dice un escritor amigo supspiré a dar a su
estilo cierta elevada novedad, no imitando a nirggum pudiendo ser tampoco facilmente imita-
do. Semejante deseo fue indudablemente causa deocgiempre sea Vega tan natural y sencillo
como debiera, llegando, por el contrario, a serfoecuencia notablemente oscuro e hiperbdli-
co.”

Kellenbenz sefiala que pareceria que De la Vegapeitsalmente en un manual para sus
compatriotas que habian ido a Londres, donde erbpdaaespeculacion con acciones. Pero pos-
teriormente decidié hacer una obra literaria aipde la primera version. “Es sorprendente
como, después de sacar los parrafos mas literaliossto de los parrafos encaja bien en una
secuencia.”

El alcance de la exposicion es resumido por el miB@ la Vega al comienzo del cuarto dia-
logo.

En el primer discurso os describi el origen y lmelogia de las acciones, la
opulencia de la Compaiiia (de Indias Orientaleshethforico inventor del juego,

6 Lodewijk PetramThe World's First Stock Exchangéesis doctoral Universidad de Amsterdam, 2011.
En el epilogo interpreta el alcance@enfusion de confusionedestacando aspectos que se mencionaran
mas adelante.

" José Amador de los RioBstudios histéricos, politicos v literarios sobues ljudios de Espaiid 848,
pag. 633.

® Amador de los Rios tiene una opinién negativaodetltimos desarrollos del conceptismo, durante el
siglo XVII. En estos se exageraba la busquedatdiiary agudeza que caracterizan a esa corriitete
raria, y cuyos principales cultores fueron Franzide Quevedo, Baltasar Gracian y Pedro Calderda de
Barca.
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la generalidad de la practica, el significado dedpsies y el preludio de los enga-
nos.

En el segundo os descifré la inconstancia del préas razones de la inestabi-
lidad, los consejos para acertar, las causas dealobios, la timidez de lazon-
traminores(bajistas), el arrojo de Id&efhebberen(alcistas), el epilogo de aque-
llos temores, el compendio de estas victoriassiodolos de estas metamorfosis,
lo incomprensible de estas transformaciones, lbeageque se usan, los dispara-
tes que se inventan, las frases que se utilizas gdagios que se veneran.

En el tercero empecé a descubriros algunos bossjuegnsenaros algunas le-
yes, a explicaros algunas reglamentaciones, lalaehdle los contratos, la firmeza
de los acuerdos, el modo en que se negocian ladgsrcomo se firman, cuando
se reciben, donde se transfieren, el lugar detkdldala indecencia del combate,
los apuros, los alivios, las palmadas, la impasikd de huir de estos lugares,
guién comenzé a frecuentar estas reuniones, laipggsén de la Compafiia del
West (de Indias Occidentales), el comienzo depa@sdacion de ducaton, las cla-
ses de mercaderes, las dilaciones de los resctagydms tipos de los corredores,
sus lealtades, sus riesgos y su temeridad.

De modo que ahora sélo me queda mostraros lo rpaswdativo del negocio,
lo més fino de estos pensamientos, lo mas delidadestas inquietudes, lo mas
sutil de estas agudezas y lo mas intrincado ds ésberintos.

De la Vega presenta el origen y las caracteristiealss acciones, y las modalidades de las
transacciones especulativas. Kellenbenz apuntastifsrendente ver como la mayoria de las
costumbres del mercado bursatil actual ya se ped@ien el siglo XVII. Encontramos expresio-
nes como diferencia, prolongacion, liquidacion,ités, corretaje, todavia vigentes, que los
holandeses esparcieron por el mundo, con su camgrsils tratos financieros. También habia
especuladores al alza y a la baja, cada grupousosegjuidores entre los corredores.”

Explica detalladamente las transacciones con aeside las dos compaifiias holandesas de
Indias (Orientales y Occidentales). Describe lanforen que se realizaban las operaciones y el
modo en que se tomaban las 6rdenes y se cerrab@rarigacciones, y también las modalidades
de la especulacion. Se ocupa de las operacioneg@ (ncluyendo las ventas en descubierto, o
ventas cortas), de las compras de acciones cotapr@sy de las opcionesgsie$ de compra y
de venta. Y también describe la especulacion cahadas de cuenta (acciones de ducaton), ba-
sadas en las accionesles

Se refiere a la inversion en la Bolsa como un ju@goo también analiza los factores que
afectan los precios.

Enfatiza el papel de la informacion: de la Compadiéalo que pasa en Europa y en la India
(la pirateria, el comercio colonial, los naufragid3estaca la importancia de que la informacion
sea veraz y que se analice para realizar las tcins@s.

También analiza el aspecto psicoldgico, incluyesidestado de animo colectivo, que acentia
las tendencias bursatiles. Compara los preciogagladciones con la torre de Pisa (pags. 68-69
del original) “que, se mire por donde se mire, pargue se cae para un lado. Asi son las accio-
nes para el ingenio mas desapasionado; si se gele é€lado de los que venden, parece que se
precipitan; si se ven desde el lado de los que camparece que se remontan; y desde cualquier
parte que se miren, parece que para alla se inclks confirmo mi axioma de que con ellas no
hay otra habilidad que cerrar los ojos y hacerim@o que se nos ocurra, porque ya ha sucedi-
do que por la furia de la guerra han subido a ldees, y volaron a los cielos al perderse algunas
naves de la India.”
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¢ Por qué Confusion de confusiones?

El titulo de la obra es una locucion que se comoreo superlativo hebraico (como Rey de
Reyes, Cantar de Cantares, libro de libros), quafgiala mayor o la mas grandepnfusion(la
confusién por excelengiaDe la Vega se refiere a esa expresion dos vened, prologo y cerca
del final.

Dice (pag. 10): “Lo llamo Confusién de Confusiopesque en él no hay sutileza que no en-
cuentre quien la afronte, ni ardid que no hallequo venza; y bien reconocera el lector atento
gue en un mapa de tinieblas no puede haber juiddags comprenda, ni pluma que las descifre.”
Basado en esto, Hermann Kellenbenz interpreta (s@rita mencionado) que el titulo se refiere
a la forma en que se realiza la especulacion cciorees.

Esto podria verse como una confusion intrinseca eagocio (por la llegada de informacion
y por las maniobras de los especuladores), quarlkea una confusion de otro tipo, generaliza-
da, cuando se produce una crisis. La caida deogrgdia gran volatilidad que De la Vega des-
cribe en el dialogo cuarto lo hace concluir (p&0)3ue “acabd siendo Afio de la Confusion
para muchos desgraciados que unanimes confesaeda qfelicidad actual era un laberinto de
laberintos, un horror de horrores, una CONFUSION@ENFUSIONES”.

Puede interpretarse que el objetivo del libro feecdbir y comentar esa crisis, que afectd
principalmente a la especulacién con las accioresudnta (ale ducatéh “Lo que mas siento
es ver el soplo en que se acabo el embeleso d®duda donde sacaban su sustento tantos hon-
rados y se mantenian tantos tristes, pues habéa@ctales raices el arbol que nadie podia pensar
gue se secase el tronco al primer accidente.”

Paul Held® considera que esta, podria decirse, democratizagida especulacion, con las
acciones de menor monto (acciones pequefias, eacap@s prohibidas), muestra la nocion de
especulador que De la Vega busca transmitir: umpeneracion del orden econémico desde aden-
tro. Entonces, como se comenta mas adelante, fasion a la que se refiere no seria desordenar
sino fragmentar para recomponer.

Ediciones de la obra

Confusion de confusione® tuvo una gran difusion en su momento. Kellerks@iiala que
“el hecho de que el libro estuviera escrito en ispg no en holandés —idioma que seria el usa-
do por la mayoria de los especuladores u otrodgpersonas interesadas en la Bolsa— y de que
el estilo se alterara, pasando de sencillo manoéara literaria extravagante, sin duda ha ido en
contra de que tuviera una lectura amplia o un grgracto sobre las ideas de los contemporane-
os a De la Vega.”

Se mantuvo olvidado por mas de doscientos afios bas el historiador Richard Ehrenberg
(1857-1921) lo comenta con bastante detalle a fieésiglo XIX. Dedica a esto un articulo pu-
blicado en 1892l .a especulacién con acciones en Amsterdam en lel XMll.*° También co-
menta las transacciones que presenta De la Vegaaeseccion cerca del final del volumen 2 de

® Paul Held,The Confusion of ConfusianBetween speculation and eschatolo@gncentric: Literary
and Cultural Studies2006. Mas adelante se comenta esta interpretdeidbjetivo del libro.

1% Richard Ehrenberg, Die Amsterdamer Aktienspekoiraim 17. Jahrhunderfahrbiicher fiir Natio-
nalbkonomie und Statist{dAnuario de Economia y Estadistica), 1892, pa03-a6.
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La era de los Fugger: Capital y crédito en el siglvl.'! Esta seccién no se incluye en la ver-

sion en inglés de la obr&apital and Finance in the Age of the Renaissarc&tudy of the
Fuggers and Their Connectiansublicada en 1928.

Werner Sombart (1863-1941) se refier€@nfusion de confusionen su libroLos judios y
el capitalismo modernt en su mencién aparentemente se basa en los astiediehrenberg.

Una traduccion d€onfusion de confusioned aleman, de Otto Pringsheim, se publica en
1919:Die Verwirrung der Verwirrungen: vier Dialoge GibBorse in Amsterdam

La traduccion al holandé¥érwarring der verwarringense realiza en 1939. M. F. J. Smith
(Marius Franciscus Johannes Smith, 1883-1956)scma detallada introduccién a la traduc-
cion del hispanista holandés G. J. Geers (Geralmhasnnes Geers, 1891-1965).

Esta traduccion, con la version original en espadgih en el archivo de la literatura holande-
saDigitale Bibliotheek voor de Nederlandse Letterefwww.dbnl.org).Confusion de confusio-
nesfue seleccionada para la biblioteca basica de@sextie han conformado la historia cultural
holandesa (Lodewijk Petram apunta que es “un hdelstacable para un libro escrito original-
mente en espariol”).

M. F. J. Smith se habia referido previamen@oafusion de confusiones un libro dedicado
a las operaciones a plazo en la Bolsa de Amsterpiainticado en 1918

Y en 1925, el académico portugués Moses Bensabatlai (1892-1978) publica un breve
estudio de divulgacion de la obra de José de la\&geph de la Vega eo Seu Livro Confusion
de Confusiones

Hermann Kellenbenz prepara una version resumidagdés, que se publica en 1957, para la
que realiza una cuidada introducci@unfusion of Confusions: Portions Descriptive & &ms-
terdam Stock Exchand&Este resumen ha sido reeditado en 1996 por Witay,un estudio de
Martin S. Fridsort? y es la referencia habitual que se usa en inglés |p obra. También es la
base de una version resumida en espafiol, que Beapety 2009.

! Richard EhrenbergDas Zeitalter der Fugger: Geldkapital und Creditkehr im 16. Jahrhundert
1896, volumen 2, pags. 336-348.

2\Werner SombarDie Juden und das Wirtschaftsleba®11

Sombart tiene una opinion histérica positivereaale la influencia de los judios en el desarrdéb
capitalismo moderno. En la segunda edicion de sa olas importanteDer moderne Kapitalismuéel
capitalismo modernp publicada en 1916, que es un estudio histéecondémico y sociolégico de la
formacioén del capitalismo, sefiala: “Creo haber d#rado en mi libro sobre los hebreos que su impor-
tancia especifica para la historia moderna haybgisearla en el empujén dado por ellos a esa fogha d
desarrollo capitalista que yo llamo comercializadgi@ la vida econdmica, cuya generacion marcasal pa
a la época del capitalismo maduro. La particuldegisiva importancia de los judios debe pues Ilsallar
en el hecho de que a su actividad se atribuyedieracion del paso de las formas econdémicas dei-pri
tivo capitalismo a las formas del capitalismo madur

¥ M.F.J. SmithTijd-affaires in effecten aan de Amsterdamsche $di919.

“En este resumen se elimina una gran cantidadsdeflrencias que hace De la Vega a asuntos Isiblico
mitolégicos, filoséficos, histdricos y clasicos,sg usa un lenguaje moderno para las operaciones que
describe el libro.

!> Se editan juntos una seleccién de capitulos bl le Charles Mackay (1814-1888)emoirs of Ex-
traordinary Popular Delusions(con el titulo Extraordinary Popular Delusions and the Madness of
Crowdg, y la seleccion de Kellenbenz @enfusion of Confusionsle Joseph de la Vega. Tiene prologo
de Peter L. Bernstein y Martin S. Fridson sefialéagntroduccion I the Realm of the SenseleBs el
reino del sinsentido) que “los inversores contindpreciando las confusiones de De la Vega y loa-eng
flos de Mackay porgue el mercado nunca deja de mtinfyide enganar”.
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Una pagina del original

Dialogo Primerv, 47
ta, opina que hacomido membrillos el ref-
trifiido, rabia de la refiftencia, pafma dela
opoficion, porfiaconlacaiafiltula, mana, y
ruybarbo, configue quando mucho una ven-
tofedad, conoce el paciente {u complexion,
toma una pipa de tabaco, deshazefle todo en
ceniza, vafletodoen humo, {erenanie los va-

res, paran las feguidillas, paffa la nube,

izarrea el Sol, revive el precio, buye el le-
targos coge delprevenido el vendedor, y que-
da el pobre inocente en peor concepto que {u
muls, por haver [Pre['umido que el repofo era
tranzito, el refvello cirrp, y las viruelas
pintas.

Tocante 2 los OPSIES , {on unos premios
p cantidades que fe ddn para affegurar las
partidas, o conquiltar los avangos; los qua-
lesfirven de velas para navepar felices en las
bonangas, yde ancoras parapavegar feguros
en las tormentas,

Eftdn las Acciones 2l prefente en precio
de §80. pareceme Tz por ¢l gran retorno
que feefpera dela India, aumento dela Com-
pafiia, reputacion de los generos, reparti-
cion que fe promete, y paz dela Europa, fu-
birdn 3 mocho mayor oumero del que lo-
gran. No me delibero {in embargo, A com-~
prar partidas effettivas, parque tgmo quefi

D 4 me
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Una edicién facsimil d€onfusion de confusioneg publica en Espafia en 1958: la Sociedad
de Estudios y Publicaciones realiza esta ediciébOfeejemplares numerados. Y en 1977 hay
otra edicidon facsimil, de Ediciones Saetabis. Edisiones facsimiles son mas recientes: de la

Asociacion Espafiola de Finanzas (AEFIN) en 2006adeditorial Macanaz en 2007, y de la
editorial Maxtor en 2009.
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La Bolsa de Madrid publica en 1980 el estudio deéJantonio Torrente Fortuiio (1905-
1994),La Bolsa en José de la Vega, Confusién de confesjolimsterdam 1688ue esta basa-
do en su tesis doctoral presentada en 1979. Tarphbigica en 1997 una edicion @®nfusion
de confusioneadaptada a la grafia del espafiol moderno.

La Universidad Europea-CEES publica en el afio 20@0edicion modernizada y con estu-
dios filolégicos e histérico¥.

Y en 2007 la editorial Macanaz publica una versiérlosé Félix Botella adaptada al espafiol
moderno, con un diccionario para aclarar algunésbpas e informar sobre los autores que men-
ciona De la Vega, y con otros complementos.

Amsterdam y los negocios financieros

Amsterdam, en la época de José de la Vega, eraneipal centro financiero de Europa.
Londres, si bien importante durante el siglo X\ék, terminé de desarrollar como centro finan-
ciero después de la revolucion de 1688, el afiouensg publica la obra de De la Vega. Como
consecuencia de esa revolucion, el estatuder (gather) de los Paises Bajos desde 1672, Gui-
llermo 11l de Orange (1650-1702) fue llamado corap de Inglaterra en 1689.

El mercantilismo que se practica en la parte nietéos Paises Bajos (las Provincias Unidas)
es similar al de Inglaterra, favoreciendo la liadrcomercial dentro del territorio, y es opuesto al
francés, mucho mas intervencionista en la indugtabcomercio.

Mapa de Amsterdam

Joan Blaeu (1596-1673),
Atlas van Loon1649

Mapa de Amsterdam

16 Realizada por Catalina Buezo, Pedro Corrales nfaleanconi, Luis Guerra, Cecilio Moral, Maria del
Mar Paul y Johanna Sattler.
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Desde 1585, con los cambios en el dominio poliggafiol en la parte sur de los Paises Ba-
jos, Amsterdam es la ciudad mas importante de ldalaha Republica independiente que se
reconoce en la Paz de Westfalia, en 1648, tiereampiio alcance comercial. La flota holandesa
navega los mares de todo el mundo y la mayorizatakercio maritimo acaba por llegar a las
compafiias de Amsterdam. Esta se transforma enneigal centro de distribucion de Europa,
por su comercio con paises del mar Baltico, del Mediterraneo y los territorios de ultramar,
como las colonias conocidas entonces como lasdttidandesas (actualmente Indonesia).

Puerto de Amsterdam

Pintura de Isaac Commelin
1598-1676, c.1670

Puerto de Amsterdam

Las Compaiias de Indias

La Compaiiia de Indias Oriental&&tenigde Oost-Indische CompagniéOC)*’ a la que se
refieren principalmente las transacciones con aesiaqque explica De la Vega, se forma en
1602. Esto ocurre casi en simultaneo con la foromade la Compafia de Indias Orientales in-
glesa East India CompanyEIC). Veinte afios después, en 1621, se forma rasté&dam la
Compaiiia de Indias Occidentales.

El primer viaje holandés a Asia se realiza en 1B%&pués se forman, en Amsterdam, Rot-
terdam y Middelburg, compafiias que equipan baracs @ comercio. Estas compafias organi-
zan los viajes y una de las expediciones lleggpanjeen 1600. Los holandeses realizan pactos
con los habitantes de esas regiones para la exdadide las exportaciones. Esto produce en-
frentamientos con Portugal, que también tenia pesen la zona.

Las compafiias pre-existentes se consolidan enal@ais marzo de 1602, y por eso se de-
nomina Compafia Unida (Verenigde Compagnie) deatn@rientales. Esta formada por seis
camaras que actuan de modo independiente. Cadaacénaaregida por un grupo de directores

7 Indias orientales es la denominacién que se daleaa época al sudeste asiatico y las costas da Ehi
del océano Indico. Indias occidentales se refidgreipalmente a las costas e islas del mar Caribe.
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(los Bewindhebhergiue menciona De la Vega). En total eran 60 (28msterdam, 12 en Ze-
landa, y 7 en cada uno de los otros lugares), glegaban la administracion en los 17 sefiores
(Heeren XVII).

La Compafiia de Indias Orientales tiene, desde 1€618gede oriental en Batavia (la actual
Yakarta, en Indonesia), donde residia un Gobernedorautoridad politica y militar. Se em-
prenden expediciones para consolidar la presenaiantener las rutas de navegacion. La Com-
pafiia posee una flota comercial y una flota mjlgaun ejército que llegé a los 10.000 soldados.
Para los afios 1630 los holandeses eran los Unamagantes europeos de los mares del Asia
oriental, de donde habian sido expulsados inglggEstugueses, por enfrentamientos con los
gobiernos locales. También llegaron a AustralieeWuZelanda, y las islas del océano Pacifico.

Compaiiia de Indias Orienta-
les: reunion de directores

Grabado de Simon Fokke
(1712-1784) que representa una
reunion con Willen V de Orange
(1748-1806)

Conservado en Nederlands
Scheepvaartmuseum (Museo
Maritimo holandés)

Fuente: Sitio web voc-kennis-
centrum.nl

Compaiiia de Indias Orienta-
les: astilleros

Grabado de Joseph Mulder
(1658-c.1728)

Astilieros de la Compafia de India Oriental
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En Asia oriental, como en Europa, los holandeses@son el papel de intermediarios uni-
versales, manejando el comercio de la zona y adtranido gran cantidad de factorias y encla-
ves; en éstas, los comisionados de la Compafiiakenviperiddicos informes al Gobernador en
Batavia.

Este despliegue en Asia, si bien parece de graaftamepresentaba una fraccion bastante
pequefia de la flota holandesa, desplegada prinograie en el comercio de Europa. En 1648, el
comercio asiatico era solo 7% de las importacignE3% de las exportaciones de Amsterdam.

Compafiia de Indias Occi-
dentales: casa central 1693

Puerto y casa de la Compafia

Los negocios financieros y las regulaciones

Durante el siglo XVII se transan en Amsterdam bodekgobierno, acciones de las dos
compaiiias de Indias, y bonos de estas compaifias.

Las acciones de VOC tenian un valor nominal deli®8s flamencas, o 3.000 florines. En
la fecha de publicacion deonfusion de confusionestizaban a 580%: el valor de mercado de
una accion era mas de 17.000 florines. “Quiza elsteado valor unitario tuvo que ver con el
desarrollo de mecanismos de especulacion alteasadéiva compraventa de acciones.”

Las transacciones se realizaban en una zona ditaiecerca de la plaza Dam; también se
reunian en el edificio de la Bolsa, construido 611 (pueden verse algunos comentarios en la
ventana_.ugares de transaccion de acciones en Amsteraéanel Dialogo tercero). Los corredo-
res y los inversores frecuentaban los cafés, dotdeeambiaban noticias y cerraban transaccio-
nes.

En este mercado (que no es una Bolsa organizada sermonocera después la institucion)
participaban inversores acaudalados, especuladoessonales (mercaderes o comerciantes de
Amsterdam) y especuladores profesionales.
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El Banco de Amsterdam y otros inversores prestaosro con las acciones como garantia
(las operaciones de empefio 0 prenda que comenta \Dega). Estos préstamos se realizaban
hasta por ochenta por ciento del valor de la ojp@mac

Finalmente, estaban los corredores (0 agentes) gricargados de compensar las diferencias
en las transacciones con acciones (tanto las a&<i@ales como las figuradas, como las de du-
catén). Esta liquidacion se denominabscontre(o compensacior|earing).

Los corredores o agentes eran jurados o libres.chagdores jurados estaban autorizados
por el gobierno, y juraban no negociar por cuentgip, ademas de mantener la honestidad en
las transacciones (de ahi la denominacion). Samqygir un reglamento de 1612, que limitaba su
cantidad y establecia que esa autorizacion eralitemia. Los corredores libres no estaban con-
trolados tan estrechamente.

Plaza Dam y edificio de go-
bierno de la ciudad

Pintura de Gerrit Adriaenszo- gt
on Berckheyde (1638-1698)

de 1673

Conservada en Gemaldegalerie
Alte Meister, Staatliche Kunst-
sammlungen de Dresde

Bolsa de Amsterdam

Bolsa de Amsterda
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Bolsa de Amsterdam F ; ey

v el
e del BLperiria Caid

Bolsa de Amsterdam

Después de la suscripcion inicial de las partidan la Compafiia de Indias Orientales, en
1602, comenzd una negociacion activa, que hizceques07 el precio fuera el doble que el ini-
cial. Isaac Le Maire (c.1558-1624) organiza a wpgrde especuladores para realizar una ma-
niobra bajista en 1608. Vendieron grandes cantglddeacciones en descubierto, y simultanea-
mente difundieron rumores desfavorables sobre tapadiia. De la Vega comenta extensamente
el proceder de los grupos bajistas (un consorcioabala”) en los diadlogos tercero y cuarto, que
siguieron formandose para la especulacion pese@dhibiciones.

Como consecuencia de la maniobra de Le Maire, iotcede 1610 prohibe las actividades
mas especulativas, en especial la venta en desituiéndhande), es decir, la venta de accio-
nes que el vendedor no posee (la venta de accipaesgentrega futura, que realizan los que las
poseen son operaciones a plazo permitidas).

Estas prohibiciones se reafirman en 1621, otraogerde gran actividad con acciones, por el
inicio de la Compaifiia de Indias OccidentafeSn esta norma se permitia al comprador a plazo
rechazar el cumplimiento del contrato si el vendeuaoposeia las acciones al realizar la venta a

'8 |nicialmente las participaciones se denominapamieeno partijen (relacionado comparticipaciones
en el negocio); la palabextie (acciér) comienza a usarse en 1606. De la Vega se réfidistintamente
a las partidas y las acciones.

19 parece que estas acciones también se vendiamea dondicional, antes de la emisiévhén issued

Un edicto de 1621, mencionado por Kellenbenz, diabemos que algunos individuos han llegado a
vender acciones de la Companiia de Indias Occidsntdé proxima constitucion. Dichas acciones tienen
aln que ser pagadas, registradas y transferidagppéder entregarlas inmediatamente después deda cr
cion de la compainiia. Este tipo de actuacion arugatra autoridad, resoluciéon y buenos propdsitos.”
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plazo. De la Vega se refiere a esto como la “afpiea Federico”. Federico Enrique de Orange-
Nassau (1584-1647) fue estatuder (gobernador)sd@ravincias Unidas desde 1625, y en dos
edictos que dicta en 1630 y en 1636 se reafirmalispasicion. Sin embargo, se origina en la
norma mencionada, anterior a que Federico Enrigusnigra su cargo.

La finalidad de esa disposicion era hacer cumalprbhibicion de las ventas en descubierto,
de 1610, aumentando el riesgo que enfrentaba etelsglor.

En la época en que De la Vega escribe su libraceeabhdebate acerca de los problemas que
puede producir la especulacion. Richard Ehrenbemgeata que un abogado, Nicolaes Muys van
Holy (1653-1717), publicé un breve texto (un “patdl’) en 1687 donde sefialaba que quienes
negociaban profesionalmente con acciones tratabapibvecharse de los inversores normales
mediante la informacion que obtenian del Estade jadCompaiiia (o que se conoce camo
formacion interny Para atenuar la especulacion proponia que fadagentas de acciones se
registrasen, y que debian estar sujetas al pagopleestos. Decia que los judios portugueses (la
Nacién portuguesale Amsterdam) desempefiaban un papel importanke especulacion con
acciones?

Si bien hubo oposicién a estos puntos de vistasguaanifestd en otros panfletos que circu-
laron en ese momento en respuesta a Muys van eol{689 se dispuso un impuesto a las tran-
sacciones de acciones.

Operaciones con acciones
En el mercado de Amsterdam se realizaban diveisos de transacciones:

» Operacion de contado inmediato; también se reaizabn dinero tomado en préstamo,
y con acciones que el vendedor tomaba en préstamo.

» Operacion a plazo, tanto para especulacion coneprateccion (de especuladores y de
prestamistas), y basadas tanto en titulos posp@dad vendedor como en descubierto
(operacion prohibida pero que se realizaba comémecia). También se pactaban acuer-
dos para posponer la fecha de terminacion (page@aor consentimiento mutuo); esta
especificacion se denominaba prolongacion.

» Contratos de opciéon (denominadugssie$, tanto de compracéll) como de ventgp(ii).
Por lo que dice De la Vega, parece que existiatratos de tipstraddle(una de las par-
tes se compromete a aceptar o a entregar acceonag,lerimiento del tomador de la op-
cion). Las opciones se operaban para proteccido,acipalmente para especulacion
(el comprador de un call no estaba interesadoseadeones, sino en la posible diferen-
cia de precio).

» Operaciones sobre una referencia: las accionesaah. Estas acciones equivalian a la
décima parte de una accion real, y todo se liqaigetd diferencia. Permitian especular

0 Nicolaes Muys van Holyyiddelen en motiven om het kopen en verkopen vair ®0 West -Indische
actien, die niet getransporteert werden, mitsgades die de verkoper tendage van den verkoop miet i
eigendom heeft, als mede optie partyen der adigeebeswaren met een Impost, den behoeve van het ge-
meene Land en de stad Amsterd&macursos y motivos para comprar y vender accidaedas Compa-
fiias de Indias Orientales y Occidentales, sin fieaings, donde también se propone un impuestodman

el vendedor no posee las acciones, en beneficipadely de la ciudad de Amsterdam).
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con importes mas pequefios. Por lo que dice Deda \fmrece que se arbitraba entre las
acciones reales y las de ducaton.

Para los pagos se usaban las cuentas del Bancmslierlam: por eso se habla de acciones
pagaderas en el bancy detransferencias al bancdEl Banco también mantenia cuentas de
deposito, donde se registraban las acciones paapkaciones a plazo, o bien se mantenian las
acciones cuando el comprador al contado habia wraadréstamo una parte para la transac-
cion. Este registro, en el caso del vendedor aopkg el que permitia demostrar que la venta no
habia sido en descubierto.

La transferencia de las acciones se realizaba d memistral, con la presencia de ambas
partes en las oficinas de la Compairiia, donde seadsela transferencia.

Se cumplia bastante la estipulacién de que logdores (tanto jurados como libres) no ope-
raran por cuenta propia. Sin embargo, De la Vefalague muchos corredores especulaban en
beneficio propio.

Los edictos que prohibian las ventas en desculmerran exigidos por los funcionarios, si-
no que se dejaba que el mercado los aplicara. ikfaymacion de casos en los tribunales que
fueron iniciados por individuos. Kellenbenz comefi@ualquier especulador que se encontrara
desbordado en transacciones técnicamente ilegatéagpelar a Federicoy parece que algunos
lo hicieron.” “Pero los tipos de transacciones akzalos por los edictos no eran claros en 1688.
De la Vega dedica un espacio considerable a mdagdineas que se habian trazado para las
operaciones. Las transacciones con acciones dueatdban claramente ilegalizadas, y segura-
mente los contratos de opcion también se consideratispechosos. Incluso era aconsejable que
los vendedores de acciones reales demostrasegaladbel de sus transacciones con el uso de las
cuentas de depdsito a plapara los compradores, en los libros de la Compé&fste tipo de
registro fue creado en 1613.”

Confusion de Confusiones,un manual para inversores o
una obra literaria?

José de la Vega dice que su libro tiene tres pimmd®ntretener al lector, describir el nego-
cio de las acciones y “mostrar con veracidad lascas de que se valen los tahures que lo ensu-
cian, para que a unos sirva de delicia, a otroavikd, y a muchos de escarmiento”; es decir,
quiere sefalar al lector los riesgos de ese juego.

De un modo més especifico, Smith, en la introduceida traduccién en holand@ssefiala
que la finalidad puede haber sido que se usara emmmanual para las personas que pensaban
comenzar a participar en el negocio de la BolsalBlico principal habria sido la comunidad de
judios sefardies (ya que el libro estaba escritespafiol). Al difundirse entre los sefardies que
residian en Londres, podria funcionar como unateaencia de conocimiento financiero.

Sin embargo, el hecho de que pocos ejemplares eéid&dn original se hayan conservado
podria indicar que no tuvo una difusion tan amptieno hubiera sido la de un manual para in-
versores. Las propias caracteristicas del textmcioeadas antes, hacian dificil alcanzar ese
propésito.

2L M.F.J. Smith,Inleiden enVerwarring der verwarringen1939 (disponible en sitio webigitale Bi-
bliotheek voor de Nederlandse Lettereeinl).
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Otros estudios de la obra apuntan en una directiférente. José Luis Cardo§oconsidera
que De la Vega originalmente penso en escribir anual, pero que este propoésito cambio al
experimentar reveses en sus transacciones comasciBor esto, su predicamento no seria tan
persuasivo. Esta es una explicacion para el camgbionencionado, que sefiala Kellenbenz, y
gue habria transformado el manual en una obratdiger

Jonathan . Israéf disiente con la interpretacién del objetivo comanmmal para inversores.
Sefiala que en esa época habia una corriente derm@Erantisemiticas en Amsterdam, y un tema
repetido eran las actividades de los judios efrdasacciones de acciones. Para él, el propoésito
de Confusién de confusionesa ayudar a la comunidad sefardita a lidiar caatencién nega-
tiva. El libro proporcionaria una revision de lepectos positivos y negativos en el mercado de
acciones, ayudando asi a los lectores sefardeaegwatuar su propia conducta.

Lodewijk Petram®** también descarta la nocién de dDenfusién de confusione® penso
como un manual, pero por otras razones: “De la \egaibio Confusioncomo un entreteni-
miento para los miembros educados de la comunidimidita. Tom6 un tema difundido (que
esperaba que mantendria su interés en el tiemigo)uha amplia investigacion para que la his-
toria fuera plausible, usé dialogos ficticios pdeale vividez, y puso en ella una gran cantidad
de drama al enfatizar los aspectos oscuros dealasaicciones con acciones, exagerando los mo-
vimientos de los precios y agregando largas elammras sobre textos religiosos y mitoldgicos.
El resultado fue un libro con demasiado drama gaet técnicos como para calificar como un
manual, y con demasido énfasis en los trucos, ataslly comparaciones con figuras mitoldgi-
cas como para que sea convincente el argumentmndéhan Israel.”

“Aguellos miembros de la comunidad sefardita queetan experiencia con el negocio de la
Bolsa, y fueran versados en mitologia y en loo$kdel Antiguo Testamente, probablemente lo
verian como una buena lectura. Seguramente conperaonas que habian ganado o perdido
grandes importes en el mercado de acciones, lrellgs resultaria atractivo.”

Sefiala para fundar su opinién que el tratamientoetgocio de acciones que hace De la Ve-
ga muestra que estaba bien informado, pero quéaeiidoso pensar que él realizara operacio-
nes frecuentes. En su investigacion del mercadéndgterdam en el siglo XVII, Petram no en-
contro el nombre de De la Vega en los registro¥ageb Athias y Manuel Levy Duarte, que con-
tienen los nombres de una gran cantidad de op&sdefarditas.

Ademas, algunos datos de precios que mencionaugstianables, y es confusa la explica-
cién de los efectos de la prohibicion de las veertaslescubierto (lapelacion a Federicp en
especial en relacidon con las opciones. Parece @eatendia bien el principio de esa regulacion,
y tampoco algunas de las practicas de los espaexekadLo que dice De la Vega deja la impre-
sion de que su experiencia personal con las treizsess de acciones era limitada.”

“Sin embargo, el panorama general de los tiposatesacciones y los riesgos involucrados es
muy bueno. También muestra experiencia en el téragpdicar que los derivados no eran solo

2 José Luis Cardoso, Confusion de confusiones: £taim options on seventeenth-century stock ex-
change markets;inancial History Review2002.

3 Jonathan . Israel, Een merkwaardig literair wenkde Amsterdamse effectenmarkt in 1688: Joseph
Penso de la Vega's Confusién de confusiones (Wajtditerario destacable y el mercado de accidees
Amsterdan en 1688: Confusion de confusiones deploBenso de la Veg®e zeventiende eeufhe
seventeenth century), 1990. Mencionado por LodeRgkram ernThe World’'s First Stock Exchange:
How the Amsterdam market for Dutch East India Camgpshares became a modern securities market,
1602-1700Tesis doctoral, 2011.

24 Lodewijk Petram en el epilogo dée World’s First Stock Exchange: How the Amsterdaenket for
Dutch East India Company shares became a modetnises market, 1602-1700esis doctoral, 2011.
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instrumentos especulativos, sino que también paa$anse para atenuar los riesgos. Estas sec-
ciones podian usarse para instruir a los lectacesca de los aspectos basicos del mercado de
titulos, pero son una parte pequefia del libro.aDédga presta mas atencion a las formas en que
los operadores pueden tratar de ganar con enganos.”

“Es de elogiar que De la Vega advierta a los podége inversores sobre los trucos que po-
dian encontrar, pero la atencion que da a esasstguacuerdos es desproporcionada. Después de
leer Confusion un lego en el campo de las transacciones coreipodria concluir que el
mercado de titulos es un lugar con transacciongaf®sas, en vez de un lugar donde se podian
manejar y controlar los riesgos financieros. Dideootro modoConfusionno es una lectura
muy alentadora.”

En este sentido, también José Antonio Torrentel@ejiee De la Vega considera que la Bolsa
tiene un solo propdsito: ganar dinéPdEn el libro no se plantea un rol social de la Botomo
lugar en el que las empresas pueden encontrarsoresry donde los ahorristas pueden colocar
sus ahorros. Para él, la Bolsa no tenia relaciaretbienestar econémico general. “Generalmen-
te se llama juego a este negocio (...) en este jgagm mas roba mas gana”, dice De la Vega al
comienzo. Menciona con frecuencia a los jugad@esefiere a los tahures, habla de las sesio-
nes de negociaciéon como palestras, circos y caleesfs.

Un estudio reciente relaciona las descripcioneshgquoe José de la Vega con los sesgos de
los inversores que actualmente son estudiadosapdinianzas conductualdsepavioral finan-
ce).?® Se plantea que en la obra hay evidencia de tegmsele los inversores: comportamiento
de rebafioherding behavioy, exceso de confianza\erconfidencey aversion al arrepentimien-
to (regret aversioh Y que hay referencias al exceso de transacci@an@s sobre y subrreaccio-
nes, y al efecto de disposicion. “De la Vega, erestilo anticuado y muy retorico, retrata vivi-
damente la conducta del inversor del siglo XVIhgmos con satisfaccion que lo que describe
no difiere de la conducta de los inversores modetno

Especulacién y ética

Confusion de confusionespone una ética pragmatica en los negocios coioras®’ en
éstos hay connotaciones mercantiles, pero fundaneste se considera que son una forma de
apuesta.

De la Vega critica esos negocios cuando plantedagganancia resulta principalmente de la
habilidad para informarse y para engafiar. En egt@lacion parece manifestarse el intento de
reconciliar la especulacién financiera con el sentle la vida, tal como se expone en los parla-
mentos finales de los tres actores del dialogo.

Hay una persistente evocacion de los opuestos: @meercado de acciones reline a com-
pradores y vendedores, unifica los opuestos, penbitn manifiesta las reversiones.

5 José Antonio Torrente Fortufiba Bolsa en José de la Vega, Confusiéon de confesjomsterdam
1688 Bolsa de Madrid, 1980.

% Teresa Corzo, Margarita Prat y Esther VaquBehavioral Finance in Joseph de la Vega’s Confusion
de Confusionespresentado en 2013 Annual Meeting of the AcadefrBehavioral Finance & Econo-
mics.

2" Julia R. Lieberman, Estética conceptista y étieacamtilista erConfusion de confusion¢dmsterdam
1688),Bulletin of Hispanic Studie2000.
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La figura del espejo, y de las acciones como espsjana forma de presentar estos aspectos.
Por eso De la Vega dice (pag. 242): “Las accionasespejos, y de los que hacen parecer que el
objeto que representan esta en el aire, o de slgjan inmoviles de maravilla a los que se mi-
ran en ellos, porque se ven volando a la vez queirsa; o espejo como el de Acaya que, col-
gando sobre una fuente, indicaba a unos la vidatyoa la muerte. Porque es un espejo que esta
pronosticando incesantemente sobre estas espunida lde unos y la muerte de otros.”

Los opuestos y las reversiones son planteadosvensds situaciones. Al ser engafiado por
un especulador, uno de los actores del dialogo(gi@g. 157): “anoche pasé del reposo a la in-
quietud, de la tranquilidad a la desesperaciéiadeneracion al escarnio, de la ciencia a la ig-
norancia, de la afabilidad a la furia, y del respdtoprobio”.

Y acerca del negocio de la Bolsa dice De la Vega.(ft7) que el de las acciones es “un ne-
gocio enigmatico, que es a la vez el mas realméad falso de Europa, el mas noble y el mas
infame que conoce el mundo, el mas fino y el masago que se practica en el orbe. Conjunto
de ciencias y compendio de enredos, piedra de tdgues sagaces y piedra de timulo de los
atrevidos, tesoro de ganancias y causa de de$astres

Destaca también (pags. 74-75): “Las ganancias sl@docionistas son tesoros de duendes,
porque son ya rubies, ya carbones, ya diamanteguyijaros, ya rocio, ya lagrimas.” “El que
guiere enriquecerse en este negocio ha de tenempecy dinero, porque como hay tan poca
estabilidad en los precios y menos fundamento £ndécias, quien sabe aguantar los golpes sin
aturdirse después en las respuestas, necesariaah@sfgerar vencera, y si tiene dinero para es-
perar, ganara. Estos mismos cambios obligan a rsuelser ridiculos, guiandose unos por sue-
fos, otros por presagios, éstos por ilusiones,llagueor caprichos, y muchisimos por quime-
ras.”

Estas son las dificultades que enfrentan los gumeeti la expectativa de ganar con la especu-
lacion en la Bolsa. José de Benito sefiala: “El leralk psicologico de la Bolsa esta en que (...)
cuando uno pierde, suele haber otro que ganajugatior de Bolsa piensa siempre —sin excep-
ci6n— que el ganador seré él. Esa es su ilusiésyeiio y su veneng®

Cerca del final del libro, después de comentaaldacde los precios de las acciones en 1687,
De la Vega apunta (pag. 376): “El gran Guillermangipe de Orange, tomd como emblema un
arbol maritimo, poniéndole por lema la sentenci&/igilio, Audaces Fortuna iuvt pero en
este maritimo arbol de la Compaiiia parece que 130 tpFortuna rendirse a la maxima de este
invicto campedn, ya que vemos que en lugar de subs valientes, hundié a los audaces.”

Paul Held® plantea una perspectiva distinta a la del maniglobra literaria: considera que
De la Vega postula lo que él denomina “una teolegi@nomica”. “Las acciones reales de la
Compaifiia de Indias Orientales son vistas alegéangancomo fragmentos del cosmos, que son
cambiados y reordenados en la Bolsa. Esta imagehava al primer siglo de nuestra era, con la
interpretacion que Filon de Alejandria hace dedard de Babel en términos de una confusion
de confusioned: Para él, la fragmentacion de los lenguajes que Bigs tuvo como propdsito

8 José de Benit®Boceto biografico de la Bols&niversidad de Murcia, 1968.

9 Audaces Fortuna iuvaignifica La fortuna favorece a los valienteBn Eneida de Virgilio, se dice
audentis Fortuna iuuala Fortuna ayuda a los audaces).

%0 paul Held,The Confusion of ConfusianBetween speculation and eschatolo@gncentric: Literary
and Cultural Studies2006.

L Filon de Alejandria (15 a.C.-45 d.C.), en su ttat@e confusione linguarurfLa confusion de las len-
guayg, dice: “Confusioén es el aniquilamiento de lasppedades simples para la produccion de una Unica
propiedad compuesta, mientras que separaciondbgdadn de una cosa en varias.”
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la purificacién de la humanidad, venciendo el galp fue un castigo a los hombrféslambién

se relaciona con la nocién cabalistica de la ratierdos céalices: nuestro cosmos (mundo) es la
fragmentacion de un orden anterior, y Dios reordestas fragmentos para crear un nuevo orden,
un nuevo mundo.”

“El especulador financiero es, de hecho, una figmtanémica que, a través del caos aparente
y los peligros de su especulacion continuada, paeebrantar la ley, es decir, transgredir el
orden socio-econdmico actual, para defend®resta figura tiene el poder de regenerar la socie-
dad, de crear una sociedad nueva y mas prospesapesaciones del especulador repiten en el
mundo material la operacion del santo pecador emuedo espiritual: reordenar nuestro cosmos
fragmentado en uno mas justo y armonioso.”

En una interpretacion cabalistica, el mundo megoi@ndo se derrota el mal que hay en él.
Entonces, “mientras que el proposito pedagoégic€alefusion de confusiones ensefiar a los
hombres los modos de realizar las operaciones @ggpigas, es también una precaucion contra
los males de la especulacion financiera”.

Con frecuencia se dice que las descripciones qce Da la Vega (de las actividades de los
especuladores y de las causas de las crisis bes3&tn comprensibles en los términos actuales.
Esto también ocurre con el papel de la especuld@aue es funcional y la que es excesiva). En
la visién del mundo de José de la Vega, concluyd,Meo se habian separado el arte y la cien-
cia de la especulacion financiera. Después deatfentacion, los componentes humanistico y
cientifico de la vida econdmica marcharon por rusnthiberentes, y dejaron un anhelo de sinte-
sis. La forma mas simple de restaurar una perspesitética del mundo seria mediante un mis-
ticismo del mercado” como el que actualmente serebsen algunos circulos intelectuales.

En fin, uno puede pensar que José de la Vegaastirsfecho de que se oigan estos ecos en
su obra, y no sélo la interpretacibn mas seca yicéaue hacen Hermann Kellenbenz y otros
historiadores.

%2 Fil6n dice en otro ensay@gbre la posteridad de Cain y ApePero si alguien ha hecho uso de su
natural habilidad y facilidad no para las cosasmbaexclusivamente sino también para las opuesitas,
establecer las debidas distinciones entre las de/ wtro orden, téngasele por desdichado. Tieremteei
mente acento de imprecacién las palabras del pdsdgeconfusion, que dicen: Nada les faltara datu
se proponen haceGEnesisl1:6) Irremediable desgracia del alma es, en@fetiograr éxito en todo lo
que emprende, incluso lo malo.”

* Held sefala que las primeras regulaciones, lalgoiin de las ventas en descubierto, ya manifielsta
antinomia y la oposicion que caracteriza a las aipenes financieras: “Las ventas en descubierto era
necesarias para mantener un mercado de las acderl@Comparniia, pero estaban expresamente prohi-
bidas. La especulacion fue prohibida por la leyppga esencial para mantener la situacién endasqu
dictaba esa ley. El especulador fue un antindminojuebrantador de la ley sin el cual la ley norjgod
existir.”



Las obras de referencia que emplea
José de la Vega

Por las menciones que hace José de la Vega, @@pestos que incluye en su texto (con
frecuencia, sin mencionar la fuente) se basansesidgaientes obras clasicas o de autores
contemporaneos a él (enunciados en orden cronobbgic

Homero,lliada y Odisea

Herodoto de Halicarnasbljstorias(Los nueve libros de la historia)

Diodoro SiculoBiblioteca histérica

Virgilio, Eneida

Horacio,Odasy Epistolas

Tito Livio, Historia de Roma

Fedro,Fabulas

Valerio Maximo,Dictorum factorumque memorabilium libri novéhos nueve li-
bros de dichos y hechos memorables, o Hechos gslitiemorables)

SénecaJratados morales

Sénecakpistolas

Plinio el Viejo,Naturalis Historiae(Historia natural)
PlutarcoVidas paralelas

Plutarco,Obras morales o de costumbres (Moralia)
SuetonioDe vita CaesorunjVidas de los doce Césares)
Luciano de Samosata (varios ensayos)

Aulo Gelio,Noctes AtticaéNoches éaticas)

Ateneo de Naucratifeipnosophista¢Banquete de los sofistas)
Dion CasioHistoria romana

Eliano, Varia Historia (Historias curiosas)

Didgenes Laercioyitae philosophorun@Vidas, opiniones y sentencias de los fil6-
sofos mas ilustres)

Sebastian de Covarrubid®soro de la lengua castellana o espafiola
Juan Eusebio Nierember@uriosa y oculta filosofia

Emanuele Tesaurdl,cannochiale aristotélic@El catalejo aristotélico)
Emanuele Tesaur&jlosofia moral
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A fin de simplificar la mencién en las notas adarias del texto, se describen a conti-
nuacion los detalles de estos autores que puedegieseantes para la comprension.

Los aspectos pertinentes de las otras obras aaalgde o que menciona de la Vega se
sefalan directamente en las notas aclaratorias.

También se describe la version de la Biblia quessepara las aclaraciones del texto
cuando De la Vega alude a episodios 0 persondjéedsi.

HOMERO, poeta griego del siglo VIII a.C. (c.484-425
a.C.) al que se atribuyen los poemas épikiada y Odi-
sea

También se le han atribuido otros poemas, coatcaB
comiomaquia (La guerra de las ranas y los ratohes),
himnos denominados homéricos que se refieren eedife
tes dioses, y otras obras.

HERODOTO DE HALICARNASO (c.484-425 a.C.) es
considerado el fundador de la crénica histéricaHEto-
rias (que significa en griegénvestigacion busquedy
relne una cantidad de hechos y anécdotas. Su estilo
ameno, con forma de crénica, y de interpretacisatha
tanto en la idea de destino y azar como de elecadral.

La obra es conocida después cdros nueve libros de
la historia, ya los relatos estan agrupados en nueve libros
gue se titulan con el nombre de las musas (enoedés,
Clio, Euterpe, Talia, Melpébmene, Terpsicore, ErRio,
limnia, Urania y Caliope).

Herddoto



Obras de referencia 29

Diodoro Siculo

Virgilio

DIODORO SICULO, historiador griego del siglo | a.C.
nacido en Sicilia, la Magna Grecia (por eso sedoce
como Diodoro de Sicilia, o Siculo, el siciliano)r@puso

una historia del mundo en 40 volumenes titulBddiote-

ca historica de la que se conserva una parte. Abarca des-
de los reinos de Egipto y Mesopotamia, y la gueea
Troya, hasta la guerra de las Galias durante kel sagC.

VIRGILIO (Publio Virgilio Maron, 70-19 a.C.), poeta
romano, compuso una gran cantidad de poemas, @smno |
Eglogaso Bucélicas de tema pastoril, y la@edrgicas un
canto a la vida campesina.

Los ultimos once afios de su vida los dedicénapomer
el poema épic&neida Presenta el trayecto de Eneas des-
de Troya hasta Italia (pasando por Cartago). Einaose
realiza por encargo de Octavio Augusto, para gbarifa
Roma, relacionandola con Troya, y presentar losokbg
los ideales romanos que se perfeccionarian canpario.

HORACIO (Quinto Horacio Flaco, 65 a.C.-8 a.C.), jaoe
romano, que escribié odas, satiras, épodos y ésto
LasOdas en cuatro libros, se refieren a la paz, el patrio
tismo, el amor, la amistad, el vino, los placerelscdmpo
y la sencillez. Lasatiras(dos libros) se ocupan de asun-
tos éticos: el poder destructor de la ambiciéreskapidez
de los extremismos y la codicia por la riqgueza pdai-
cion social. LoEEpodosson una critica de los abusos so-
ciales. Y lasEpistolas(dos libros, y la epistola a los piso-
nes conocida como Arte poética) son poemas enues
realiza observaciones sobre la sociedad, la litexat la
filosofia, enfocado a la moderacion de la vidalusc de
la virtud.
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TITO LIVIO (59 a.C.-17 d.C.), historiador romanou S
obraHistoria de RomdAb urbe condita libdi es un relato
detallado de los hechos, desde la fundacion deutad
hasta comienzos del siglo I.

Eran 142 libros, divididos en grupos de diez, ggp se
la conoce como laBécadasde Tito Livio. Se conservan
completos 35 libros, y fragmentos de otros.

En el siglo IV se hizo un resumen cronolégiPerio-
chae o Las periocasque comprende casi todos los libros
(excepto los libros 136 y 137).

Tito Livio

Fedro (o Phaedro) (Cayo Julio Fedro, ¢.20 a.C.-d.60),
fabulista romano de la época imperial. Esclavoritde
Augusto (Cayo Julio César Octavio, 63 a.C.-14 6
perador de Roma desde 27 a.C.) y de lengua majgena
ga, ya que nacio en Macedonia, compuso fabulasmso v
agrupadas en cinco libros, de las que se han c@user
mas de cien.

Fue el primero de los poetas antiguos en esdéébulas
en verso, y su obra no tuvo de nuevo difusion hksta
Edad Media, aunque con otro nombre.

Pierre Pithou (1539-1596), en 1596, reintrodelagom-

PHADAL AUG bre de Fedro al editar los poemas que estabannilides.
ELNERT I , . . .
FABULARUM Podria decirse que Fedro fue el inspirador de deala
BARTIARD M Fontaine (1621-1695), el fabulista mas famoso de lo
"SERENIAN MY PRINELFIS tiempos modernos, quien publicoRablesen 1668.
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VALERIO MAXIMO, escritor romano que Vivié en la
primera mitad del siglo I. Reuni6 @ictorum factorum-
gue memorabilium libri nover(Los nueve libros de di-
chos y hechos memorables, mencionado frecuentemente
comoHechos y dichos memorabl&actorum et dictorum
memorabilium una cantidad de relatos y anécdotas.

Estos dichos y hechos fueron extraidos prinoipake
de las obras de historiadores y fildsofos, y sesaman
reunidos en grandes temas, que se vinculan corirtas
des romanas. El libro fue escrito en el afio 31lstaba
Valerio Maximo dedicado al emperador Tiberio.
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SENECA (Lucio Anneo Séneca, c.4 a.C.-65 d.C.)sfitd

fo y escritor romano nacido en Coérdoba (Hispamia)y
influido por las ensefianzas de los estoicos. Fuoe tle
Nerdn (37-68, emperador de Roma desde 54), hasta qu
perdié la influencia sobre él, y se suicidé acusdelpar-
ticipar en una conspiracion.

En losDidlogoso Tratados moralegxpresa muchas de
sus ideas estoicas, de moderacion y busqueda detpe
cionamiento espiritual. Se dice que no vivi6 muy de
acuerdo con estos ideales que tanto argumentaba.

LasEpistolastratan diversos temas en torno a la mode-
racion. También escribi6 diez tragedias de tenmsicday
una cantidad depigramas
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Plinio el Viejo

Plutarco

Suetonio

PLINIO EL VIEJO (23-79), escritor y cientifico roma
cuyo nombre completo era Gayo Plinio Cecilio Segund
Su voluminosa obrHlistoria natural(Naturalis Historiag
fue durante mucho tiempo una referencia acercavee-d
sos hechos de la naturaleza y de las actividadearas.

Plinio murié al entrar con sus naves en el gafo
Napoles, para ayudar a unos amigos a escaparedepa
cion del Vesubio. Esta erupcion es descripta pasoui-
no, Cayo Plinio Cecilio Segundo (61-c.113), tamhaén
critor y cientifico, conocido como Plinio el Jovean una
carta al historiador Cornelio TAcito (c.55-120).

PLUTARCO (c.46-125), pensador griego cuya obra mas
conocida e¥idas paralelasveintitrés pares de biografias
de griegos y romanos que se componen con un ptoposi
de reflexion moral y educativa, mas que estrictaenen
historico.

El resto de los escritos disponibles de Plutémeoreu-
nido en el siglo XIII en un conjunto denominadoralia
(Obras morales o de costumbres, o Etica). Sonaf&divs
referidos a diversos temas, que en una ediciérbde 4e
agruparon en 14 volimenes (o “libros”).

SUETONIO (Cayo Suetonio Tranquilo, ¢.69-140), histo
riador y escritor romano. La obra histérica queseser-
va esVidas de los doce Césaréi3e vita Caesoruin Co-
mo indica el titulo, es una una serie de biogratiasJulio
César y de los once primeros emperadores, de August
Domiciano. Contiene una gran cantidad de datosesiabr
vida privada y el gobierno de los emperadores rasian
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Luciano

Aulo Gelio

LUCIANO DE SAMOSATA (125-181), escritor sirio de
expresion griega, se considera “uno de los maygep®DS
satiricos de la literatura universal”.

En su obra se ocupa en forma recurrente deetiuly
dad, ya que considera que las personas se presan a
engafiadas de continuo, en un mundo repleto deatdarl
nes y embaucadores. Escribié de si mismo algo hidou
con esto, y que es una buena muestra de su éstilim a
los impostores, picaros, embusteros y soberbiangaala
raza de los malvados, que son innumerables, cobas sa
Pero conozco también a la perfeccion el arte cootea
éste, 0 sea, el que tiene por movil el amor: antelieza,
la verdad, la sencillez y cuanto merece ser am8do.
embargo, hacia muy pocos debo poner en practicateg!
mientras que debo ejercer para con muchos el apuest
Corro asi el riesgo de ir olvidando uno por fakaegerci-
cio y de ir conociendo demasiado bien el otro.”

Engels lo denomino &loltaire del mundo antiguo

AULO GELIO (125-180), gramético y escritor romano,
educado en Atenas. En su obMaches aticagNoctes
Attica@, dividida en veinte libros, preservo fragmentes d
muchos autores, de filosofia, historia y gramatica.
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ATENEO DE NAUCRATIS, retérico y gramético que
vivio a fines del siglo Il. La obra que se consezg®eip-
nosophistagBanquete de los sofistas), con forma de dia-
logo, en la que varios personajes ficticios halitaga-
mente de diversos temas (literarios, histéricoamatica-
les).

En la época moderna Isaac Casaubon (1559-16G4),
table erudito y filélogo que trabajé en Francianylegla-
terra, realizé una edicidn revisada y con comergari

DION CASIO (155-229), historiador que compuso una
Historia romanaen 93 libros, que abarca un lapso de 900
afios, desde la fundacion de la ciudad hasta laaégec
Severo (146-211, emperador romano desde 193).

Juan Xifilino (Joannes Xiphilinus), monje deglsi XI
gue vivié en Constantinopla, escribié un resumenrke
parte de esta obra que permitié preservar la aigianal.

CLAUDIO ELIANO (o Aeliano), (c.175-c.235), escritor
romano que se referia a temas griegos y que @s@ibi
griego. Una de sus obras ¢aria Historia (Historias cu-
riosas) es una coleccién de anécdotas y fragmdrites
gréficos, listas, maximas concisas y descripcialeema-
ravillas naturales o extrafias costumbres locales.

Otra de sus obras que se consengobse la naturaleza
de los animalesuna coleccién de breves historias sobre la
naturaleza, que parecen seleccionadas para proparci
lecciones morales alegoricas o, simplemente, posque
sorprendentes.
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Sebastian de
Covarrubias

DIOGENES LAERCIO (o Di6genes de Laertes), escritor
gue vivié en el siglo Ill. Su obra perdurable \éslas,
opiniones y sentencias de los fildsofos mas ilagiféae
philosophorum

Se refiere a una gran cantidad de filésofosdeldss
siete sabios de Grecia hasta Epicuro, pasando gracht
to, Soécrates, Platon, Aristoteles, Didgenes de @g&ino
Zen6n y Pitagoras. De cada uno presenta un bosquejo
biografico, anécdotas y algunos aspectos de surmknct

SEBASTIAN DE COVARRUBIAS (1539-1613), lexico-

grafo y escritor espafol, compusoTe&soro de la lengua

castellana o espafiol@611), que es el primer diccionario
general monolingle del castellano.

L T O T TLE TR
ol
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JUAN EUSEBIO NIEREMBERG (1595-1658), jesuita
espafol que, durante el periodo en que se deserapefid
mo profesor de historia natural en el Colegio RieaMa-
drid, escribiéoCuriosa filosofia e historias naturaleshi
redne una cantidad de observaciones sobre asg&sitos
cos y humanos.

La primera edicion, de 1630, tiene después agarsia
parte,Oculta filosofia. De la simpatia y antipatia de las
cosas En una edicion de 1643 se reinen ambas como
Curiosa y oculta filosofia: Primera y segunda paitelas
Jiisin Eisablc maravillas de la naturaleza, examinadas en variaesy

Nieremberg tiones naturales

También escribid otras obras de ciencia, consHlis-
toria natural donde reune informacion acerca dmaleis
del “nuevo mundo”. Y numerosas obras de temasioelig
sos Yy teologicos, entre las que destBeala diferencia
entre lo temporal y lo eterno

EMANUELE TESAURO (1592-1675), historiador y tra-
tadista moral italiano. Una de sus obras méas cdasa@s
El catalejo aristotélico(ll cannochiale aristotélico, ossia
Idea dell'arguta et ingeniosa elocutione che servaitta
I'Arte oratoria, lapidaria, et simbdlica esaminateo’
Principii del divino Aristotel® publicado en 1654. Alli
analiza la metafora, que considera que es la figudaica
por excelencia. La traduccion al espafiol, que d$#iqau
afos después, se titulmnnocchiale aristotelico, esto es,
Anteojo de larga vista, o idea de la agudeza e niaga
: locucion que sirve a toda arte oratoria, lapidagissimbo-
Emanuele Tesauro lica, examinada con los principios del Divino Aditles
También compuskilosofia mora) publicada en 1670, y
diversas obras histoéricas, corbreino de Italia bajo el
dominio de los barbarofel regno d'ltalia sotto i Barba-
ri, 1663), una historia de Piamonte y otra de laadude
Turin.

o
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Referencias biblicas

Las citas de la Biblia que se incluyen en las n{tamo
aclaracién a las menciones que hace de la Vegah est
tomadas de la versidon Reina-Valeta Biblia; Qué es;
Los sacros libros del viejo y nuevo testamehgorevision
fue publicada en 1602, y una version en lenguajgenmmm

es de 1909.

Era la version en espafiol de esa época, aunqod
posible es que de la Vega usara directamente lgataul
en latin (que data del siglo IV, y que fue la Bibtjue
imprimié Gutenberg en 1455).

CASIODORO REINA (c.1520-1594), monje jeronimo y
humanista sevillano, realizd la primera version plata
de la Biblia en castellano, que fue publicada e91én
Basilea. Esta edicion se conoce cobsoBiblia del oso
por la ilustracién de la portada.

Reina, partidario de la Reforma de Lutero, astan
Ginebra en 1557 y en Inglaterra desde 1562, deedond
huyé en 1564 para instalarse en Amberes. Residi6 en
Francfort desde 1585.

. El trabajo de Reina es muy cuidado en el lemguaj
Casiodoro Reina tiene gran fidelidad al original, ya que mantieh¢oao
primordial de las tradiciones hebreas.

LA BIBLITA

QVE ES LOS SA-

CEOS LIBROS DEL

YIDIO ¥ NYEVO TE-

b X
a9p7 pn AR N
L Fkara dol 259 wabre promacmver parea Crmger, (G g

M- D LXIX-

llustracién Biblia del oso
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Cipriano de Valera

CIPRIANO DE VALERA (1532-1602) fue compariero de
claustro de Casiodoro Reina, y dedicé los ultimeimte
afios de su vida a revisar esa traduccion. Discigaelo
Calvino, se establecio en Inglaterra desde 1558.

La version se publicé en Amsterdam en 1602, gcse
nocia comd.a Biblia del cantaroen la portada tenia una
ilustracion con dos hombres, uno que planta unl §rleb
otro lo riega con un cantaro.

Algunos interpretan esto como una alusion aitagra
carta a los corintios: “Yo planté, Apolo rego; petacre-
cimiento lo ha dado Dios.” Sin embargo, es mashpesi
gue sea una referencia a la semilla de la palabdi2ias
plantada por Reina, con la primera edicion, y que la
revision de Valera se contribuia a regar lo sentrdé
modo que creciera y fructificara.

LOS S A

ROS
o I

llustracién Biblia del cantaro
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Una seleccion

Péarrafos seleccionados con algunas de las nooiugesxpresa José de la Vega
acerca de las actividades de la Bolsa y la hegociae acciones.

[El libro]

pagina 7 de original

pagina 15

[El negocio de las
acciones]

pagina 16

Tres motivos tuvo mi ingenio para tejer estos Qakque espero
merezcan el titulo de curiosos. El primero, entretel ocio con algun
deleite que no menoscabe lo modesto. El segundaorildie (para los
gue no lo practican) un negocio que es el masyratl que se conoce
hoy en Europa. Y el tercero, mostrar con veracldadastucias de que
se valen los tahures que lo ensucian, para quessirva de delicia, a
otros de aviso, y a muchos de escarmiento.

Con razén representaron a Mercurio (dios de losaderes) con
alas en la cabeza y en los pies, porque los meesm@@unque hay al-
gunos que no tienen pies ni cabeza) parece quenti@gas en los pies
por la rapidez con que caminan, y alas en la calpezdos pensamien-
tos con que vuelan.

[El] negocio [de las acciones] esta tan difundidoesta plaza que
sienta plaza de impertinente el que habla de etrat y hay quienes
sin saber ni por suefios de lo que hablan, hastaefios piensan en él.

Un negocio enigmatico, que es a la vez el masyreamas falso de
Europa, el mas noble y el mas infame que conooauatlo, el mas fino
y el més grosero que se practica en el orbe. Ctnjde ciencias y
compendio de enredos, piedra de toque de los sagaqeedra de
tumulo de los atrevidos, tesoro de ganancias yacdeslesastres.
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Sin riesgo podéis ser rico y, sin exponer vuesapital a tem-
pestades, agentes, desembolsos, almacenes, pajtss, quiebras y
otros accidentes imprevistos, podéis alcanzar ldeopia, y si fracasais
basta con cambiar de nombre (...) Es suficiente a@tlaombre de
FEDERICO para evitar los sobresaltos y defendegskasl persecucio-
nes.

Unos mercaderes holandeses fundaron una Compafieoan(...)
Esta empresa se dividio en distintas partes, yda oaa (que llamare-
mosaccion por la accion que tenia sobre las gananciaseshqortd)
se dio el valor de quinientas libras de grueso,squretres mil florines,
aunque hubo muchos que no entraron con una acorpleta, sino
con parte de ella, segun su rigueza, su dese@aydacia.

Crecid con el tiempo la Compariia de modo que hqyesga de ser
la méas exitosa que aplaude la fama con sus clalsta afio envia un
nuevo barco, y vuelve con nuevas riquezas, quepsgten (segun juz-
gan adecuado los directores, unas veces en espacéssen obligacio-
nes, otras en dinero) conforme a los logros, lastogay los votos,
habiéndose dado hasta el presente 1.482% por ciemlocapital que
aportd cada uno se ha multiplicado por mas de cinco

A este tesoro le llaman arbol, porque produce edideel fruto (...)
Otros lo llaman arbol del conocimiento del bieney mhal, como el del
Paraiso, porque tiene de todo para los que anddagpmamas. Pero yo
creo que es el arbol de la vida, porgue hay mughesse ganan la vida
a su sombra. Y afirmo que los que se contentarcogar el fruto a su
tiempo, sin arrancarle de golpe las raices (...)meceran que el tronco
es muy robusto, las raices muy firmes, las ramag dumables, las
hojas muy bellas, las flores muy olorosas y lotogumuy sabrosos.

Creo que he comprendido perfectamente (...) quéae€empafia,
estas acciones, su principio, su reputacion, slemdqr, su comienzo,
Su progreso, su administracion, su distribucioruyestabilidad. Pero
¢ qué tiene esto que ver con el negocio enigmatiechqbéis mencio-
nado, con las triquifiuelas que habéis descripto Ja®dificultades que
habéis resaltado, con la falta de riesgo, conrabé@de nombre, y con
otras exageraciones y expresiones que me dejarpiejoe absorto y
confuso?

Para que no dudéis de mi sinceridad por tan ciedjoaj quiero
gue sepais que por las mismas extravagancias gaaldés en mi rela-
to es por lo que os dije que era enigmatico el ciegque ejerzo. Y que,
mientras que era el mas real y mas noble de Euespdaambién el mas
falso e infame del mundo. Para que veais lo verdadie esta paradoja,
sabed que se ha hecho necesario hacer de esteonaggaeego, trans-
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formando a los mercaderes en tahures. Y seria linotleaable si se
guedaran en tahures, pero lo peor es que algurttansieecho fulleros,
y que si bien se los llega a conocer por las fl@egjuedan sin embar-
go con los frutos.

Para comprender mejor lo notable de este hechsadeque en este
negocio tratan tres clases de personas: unos pgmmpes otros como
mercaderey los Ultimos comgugadores

Los primeros viven de renta como principes, gozaratta afio la
distribucion por las acciones que tienen en sutaugn) les importa
poco que valgan mas o0 menos, por especulacién onqgtigias, ya que
su intencién no es venderlas, sino ir cogiendawbf El que valgan
mucho soélo les supone un gozo imaginario, puessgieficomo es en
realidad) que, si quieren venderlas, pueden obfaemeellas un precio
tan grande.

Los segundos, como mercaderes, a veces compravatida (que
son 500 libras) y la hacen poner en su cuenta (eopjensan que
valdran mas, por el rendimiento que se espera teia, o por la paz
gue se alcance en Europa), y vuelven a venderladougale mas, si
han acertado con esta idea. Otras veces la comapradinero de con-
tado y por temor a las novedades o cambios, vuelveenderla en el
mismo momento a plazo (operacion en la que se pagiar un precio
mayor) y se contentan asi con el interés obterid@lpdesembolso. No
guieren un mayor ingreso con un mayor riesgo, qum obtienen una
ganancia mas pequefia pero segura.

Los terceros, como jugadores, han procurado tapBas ganancias,
inventando unas ruedas que han buscado estableter las de sus
fortunas. (...) Sus formas son tan delicadas combilony no hay ca-
bello, por fino que sea, que no sepan cortar airelcon sus agudezas.

Compran una o veinte partidas (esta cantidad seceooomo un
REGIMIENTO) y al llegar el dia veinte de cada mgse(es la fecha en
la que deben recibirlas) hay tres modos posibldgdelacion. O vuel-
ven a venderlas al precio del momento, con pémliganancia sobre el
precio que costaron; o las empefian con quienesrsdelr 4/5 de su
valor (lo que hacen sin descrédito hasta los neéas)io mandan a ano-
tarlas en su cuenta, pagandolas con dinero, Is@jogpueden hacer los
muy ricos, pues un regimiento cuesta hoy mas aensieducados.
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Al cumplirse el plazo, si no pueden recibirlas opefarlas estan
forzados a venderlas. Quienes estan en el jueguceareste hecho, y
hacen bajar el precio para que vendan por menogprdelo al que
compraron.

¢ Y no hay remedio para estos desdichados? Igudbguedversa-
rios se esfuerzan en hundirlos, ¢no pueden elloer l’dgo por mante-
ner el precio?

Federico Enrique (...) por los prudentes motivos tuelictd su
agudo ingenio, establecié una norma en estas miasinque el que
vendiese acciones a plazo sin afectarlas en ungacde plazo al que
se las comprdé, quedase expuesto (por el deliteedder lo que no ten-
ia) a que no se las admitiese el comprador al vexiggazo estipulado.
De modo que al cobijarse en este refugio (al caredhhacer Federi-
co, por el nombre del famoso principe que lo inst)uycesaron las
tormentas, pararon los acosos y pasaron las zazobra

¢, Qué importa que se queden con el dinero, si skaguambiéen con
la infamia? Yo no llamo ganancia a lo que es vargégeni ventaja a lo
gue es ignominia. ¢De qué vale no arriesgar laehdai si se pierde el
alma?

¢, Qué pundonor, honra o vergiienza es la que os?ffeoea expe-
riencia tenéis en estos asuntos, pues pensaissqag-edericos andan
inquietos como Cain. (...) Hay hombres (aunque poguos)el mismo
dia que lo hacen pasean airosos por la plaza, sbfaomortaja fuera
ropa de gala y la plaza un tadlamo. Pero como tielneos el corazon y
el semblante, ni ellos se avergtienzan, ni los ateoafligen, quedando
los acreedores peores que Tantalo, pues ven el dautsu dicha y no
pueden cogerlo.

Como este oficio discurre por un mar que es talesgado como
profundo, piensan los que en él se ponen a nadarllggando el agua
al cuello, no hay cosa como salvar la vida, y a&gaersin verglienza a
la primera tabla que ofrezca la suerte, pregonaueda gracia del na-
dar es saber guardar la ropa.

No digo que esta alevosia sea general, pues hdyangce abrazan
la pragmatica obligados por la necesidad, por h&d@do quiebras
imprevistas en el negocio, y otros que despuésedder la Ultima al-
haja para cumplir con sus obligaciones, pagan eierepo lo que les
cercend la desgracia de la puntualidad. Pero tandmigocié un amigo
mio a un hombre tan extrafio que se recuperd deelaas que lo in-
guietaban por lo que perdia paseandose por su ragzra resucitar
algun muerto como Eliseo, sino para enterrar mughms. Y después
de media hora de soliloquios, dio cinco o seis gesicon un tonillo
gue luego resulté ser mas alivio que sollozo. legpntd mi amigo la
causa del consuelo, creyendo que habia encontigalo modo de con-
tentar a sus acreedores, y le respondié que lohgh& resuelto era
todo lo contrario: que en aguel momento habia deido pagar a na-
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die, pues era mas importante su suefio que suargditi ganancia que
su honor.

No negaré, sin embargo, qgue me siento impulsadolmpsuerte, si
no hubiera tres importantes obstaculos que me fpadien. EIl primero,
tener que embarcar en una nave tan expuesta mdoes de la fatali-
dad, pues cada viento es una tormenta y cada alaufragio.

El segundo, que necesitaria empezar ganando, psesrai capital
limitado, deberia estar preparado para pagar cupedbera, o quedar
al menos con capital si fuera tan alevoso que sigelea a quedar sin
honra. Pero exponerme a que la primera vez qudgiee haga infa-
me, sin que me consuele quedar rico, me parecegjuanidad pensar-
lo y es delirio realizarlo.

El tercero, que este trato me parece indigno dilasofo, ademas
de que, al conocer todos lo humilde de mi bolsanda vean que no
empiezo a recibir partidas en mi cuenta, no habréngse fie de mis
barbas, ni me imagino quién pueda darme dinerelfas.

El primer obstaculo, el peligro, se suple con aasague aseguran
los estragos y anclas que resistan los tempof2ke$.opsies y sabréis
el limite de la pérdida, pudiendo ser la ganamiiaaginable y mucho
mayor que la esperanza.

Esto también anula la segunda objecion, pues aumgganéis la
primera vez con los opsies, no arriesgais el @gdit manchais el
honor. Insistid en darlos a largo plazo y raro spré perdais todo el
capital antes de lograr un buen lance con el qderp@sponder algu-
nos afnos, hasta que se muera la jaca o quien édi@ng como sobre
estos opsies se giran las partidas y acreditarnea tps da, tanto por la
generosidad con que los siembra como por la prisglemn que los
distribuye, viendo las vuestras, sacadlos paraevinols a dar, de forma
gue parecera que cada uno son diez, y la ruedaweraébien y suave.

El tercer inconveniente, que parece incompatibiefigesofo y ac-
cionista, no debe afligiros, porque sus ruedascsomo los templos de
los egipcios, donde asistia todo género de anim@lesAqui hay infi-
nitos Domicianos que para cogerla [se refiere anftsca”, el dinero]
presumen de ser Alcides y pocos tahlres que pacaine se compor-
tan como arafas, por el veneno que lanzan y l@adelgue hilan.

Se embarcan para este nuevo mundo gentes de dicerstambres,
de diferentes naciones y de varios empleos. Endsriilosofos para
encontrar en estos circos lo poco que difiersmelo animaldel moto
violenta Se aventuran los gedmetras, porque encuentrastas cir-
cunferencias algunas lineas de las que ellos llamacionales Se
entusiasman los astrologos, presumiendo divisare éantas estrellas,
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la suya. Los curiosos se arriman para aprender gdglms que saben
tanta letra. Refina el poeta sus fabulas, el janisalto sus sutilezas, los
reflexivos sus enredos. Los devotos buscan mirddaspenitentes

arrepentimientos, y los pilotos las alturas queramdecen, los vientos
gue soplan y las agujas que pican. Entra el bartzrtento porque ha
de afeitar a todos. Entra el cirujano para sarsaltdgas, para valerse de
los parches en estas batallas y para acostumlarassanar las heridas
a la primera. Entra el zapatero, presumiendo querame todos en un
zapato. Entra el sastre para cortar los vestidogaEel escultor para

acostumbrarse a tallar hombres de piedra, porgumes no sienten los
ultrajes ni se enfurecen buscando venganza. Entaa@ a relojear su

suerte, el amante a mejorar su aspecto, el soldguerfeccionar sus
mafas. El herrero a traer hierros, el musico distiaa y fugas, el

aritmético a hacer cuentas, el pintor perspectikgss y sombras, el

espadachin atajos para sus reveses. Por ultimee iximen de este
negocio ni el cortesano para habituarse a la paeieni el rastico para

acostumbrarse al desprecio, ni el francés a la,fariel inglés a la so-

berbia, ni el turco al ruido, ni el italiano al ez, ni el flamenco a la

flema, ni el aleman a la arrogancia, ni el poladwi, ni el espafiol a

maldecir.

En cuanto a los OPSIES, son unos premios o caedaue se dan
para asegurar las partidas o conseguir las gasatesacuales sirven de
velas para navegar felices en la bonanza y desapela navegar con
seguridad en las tormentas.

Ahora estan las acciones al precio de 580. Cregquel gran ren-
dimiento que se espera de la India, el crecimieetda Compaiiia, la
reputacion de los administradores, la distribugide se promete y la
paz de Europa, subiran a un precio mucho mayore®imargo, no me
decido a comprar partidas en efectivo porque teo® g1 fallan mis
célculos, podria sufrir un revés o sucederme usgrdeia. Voy, pues, a
los que dicen que toman estos opsies, les preguiditato quieren por
comprometerse a entregarme cada partida a 600 inastierto plazo,
acuerdo el precio, lo registro en el banco, y ®mupuedo perder mas
de lo que pago. Asi, gano todo lo que suba dey6l@Ogue bajen no me
afecta el juicio por la ansiedad, ni me preocupambhonra, ni me
quita la tranquilidad. Si al llegar a 600, mas cnow cambio de opi-
nion y pienso que no es todo tan bueno como sewaido las partidas
sin peligro, porque todo lo que bajan es ganantiecomo el que reci-
bi6 el dinero esta obligado a entregarmelas alipr@wordado, aunque
suban, no puedo sentir otra pérdida que la dekppsilorar otro casti-
go que el del premio. Puedo hacer al revés el misagocio, si pienso
gue han de bajar las acciones, dando entoncesdosqs en lugar de
entregarlos para recibir, y confiando sobre ellasFortuna, o com-
prando sobre ellos durante ese tiempo. Y muchassvieago distintas
operaciones con acierto, y el que participa garauailplirse el plazo,
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aunque siempre los lleva con su riesgo y los maaten su temor.

pagina 49 Los flamencos lo llamaron OPSIE, derivado del vddimo optio
optionis que significaeleccion porque queda a eleccion del que lo da
el poder pedir o entregar la partida al que lobecY como el famoso
Calepino deduceptio elegirde optando desearaqui se ve con clari-
dad la etimologia, pues el que desembolsa el prdesea elegir lo mas
conveniente y, si se equivoca, siempre puede dejalegir lo que de-
seaba.

[Los fundamentos Pero para que no penséis que no tiene fundamemio gbder ver
de los cambios de ningin fundamento de las apariencias, sabed quackienes tienen
precio] tres estimulos para subir y otros tres para bBjastado de la India, la
pagina 66 disposicion de Europa y el juego de los accionisBs eso muchas

veces no sirven las noticias, porquedagientesvan en otra direccion.

Aceptado que todo lo relativo a la India sea piiopibay que ver
gué pasa en Europa. Si hay ejércitos que nos cailg@mtemor, si hay
alianzas que nos provoquen alguna inquietud, pyipneparativos que
nos obliguen a hacer algo. Por esto, hemos vistthasuveces comprar
unos por las noticias de la India, y vender otrosIps problemas de
Europa, porque con estos hay menos seguridad dgtesicias y au-
mentan los gastos por los impuestos.

pagina 67 Y entre tal variedad de criterios y diversidad dehbs, ¢qué es lo
mas prudente?

Dejarse llevar por la corriente y seguir las otase quiere que bai-
len ante nosotros las aguas.

¢ Y esto es suficiente?

No, porque como a la vez que hay especuladoresaupran, los
hay que venden, no puede haber siempre decisiahbief ni juicio
indudable.

pagina 69 Asi son las acciones para el ingenio mas desapakipisi se ven
desde el lado de los que venden, parece que sernuwsidse ven desde
el lado de los que compran, parece que suben;dedrslquier parte
gue se miren, parece que para alla se inclinancdsirmo mi axioma
de que con ellas no hay otra habilidad que ceomrojos y hacer lo
primero que se nos ocurra, porque ya ha sucedid@aula furia de la
guerra han subido a las nubes, y volaron a losxal perderse algunas
naves de la India.

pagina 70 Llega una noticia inesperada a la rueda de loomaistas, piensan
algunos a primera vista que cada circunstanciaagaeece es un leén
gue los atacara y una fiera que los devorara; hdgelas acciones, se
desesperan por las ganancias, protestan por efi@ngaal fin descu-
bren, con tanta verglenza como pena, que los diemén los de los
murmuradores, y las ufias las de ambiciosos, cgadono encuentran
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pies ni cabeza a lo que imaginaron, y se quedapiesnni cabeza en lo
vendido.

Estas rarezas y accidentes asombrosos de las @sclor) han in-
troducido algunas méaximas entre los jugadores qu@an repetidas
dejan de ser prudentes.

La primera es quen acciones no se debe dar consejo a naue
gue donde es tan dificil el acierto mal puede saloso el consejo.

La segunda, quao hay cosa como ganar y arrepentirgorque
como una anguila se escapa cuando menos se imagipajdente dis-
frutar lo que se puede, sin esperar que se mantangzasion ni que
persista la Fortuna.

La tercera, qudas ganancias de los accionistas son tesoros de
duendesporque son ya carbunclos, ya carbones, ya di@sayd gui-
jarros, ya lagrimas de la aurora, ya lagrimas.

La cuarta, quel que quiere enriquecerse en este negocio ha-de te
ner paciencia y dineroporque como hay tan poca estabilidad en los
precios y menos fundamento en las noticias, quidre siguantar los
golpes sin aturdirse después en las respuestasanenente al espe-
rar vencera, y si tiene dinero para esperar, ganara

Y a pesar de todos estos devaneos, desconcieegaribs, dudas e
incertidumbres de las ganancias, no faltan medipa paber sencilla-
mente hacia donde inclina la mayoria sus supogsidanto en lo poli-
tico como en lo fundamental. Y quien se dediqueguislas seriamen-
te, sin pasion que lo ciegue ni capricho que ler@jtno dejara de acer-
tar muchas veces, si no todas. Y, cuando hagalaaureconocera que
no hay mas astucia que ir tras el juego, ni maslggh que seguir la
corriente.

Notad que en este garito hay dos clases de taharespuestas en-
tre si que parecen antipodas en sus resolucion@engo que también
en las fortunas. La primera es la de los LIEFHEBBERque en fla-
menco significaamante¥ y son los que siempre empiezan el negocio
comprando, porque comamantesde la Patria, del Estado, y de la
Compaiiia, continuamente desean que suban las @scipgue vengan
noticias tan felices que en un instante caminemanpbatan las alas y
vuelen. La segunda es la de los CONTRAMINORES @idos asi por
ser la India unanina, y éstos obran como si deseasen que esta mina se
agotase) y son los que siempre empiezan el negenutiendo. (...) De
éstos hay que huir como de la peste, y no imitanloga, salvo ocasio-
nalmente, para hacer un BICHILE (que signifioariposaentre los
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ninos holandeses), que es la palabra que usamasupar ganancia
relampago, que si no se coge, huye vy, si no sgecvoela.

pagina 83 Los liefhebberenson como la zorafa, que no se espanta de nada.
(...) Si hay un terremoto, dicen que baila la tigrmao que tiembla. Si
hay tinieblas, aunque duren mas que las de Eggiten que son
crepusculos. Si caen rayos, que son cohetes. ¥msev lagartos, que
son perdices.

pagina 84 En cambio, para losontraminorestodo son miedos, todo sobresal-
tos, todo asombros. Los conejos les parecen edsfalds banquetes
rebeliones, las sombras el caos.

[Conducta del in- De la misma manera se esparce una noticia en augstulo que
versor] tiene visos de buena, pero también perspectivasadi® y para discer-
pagina 88 nir si es pollo o gavilan, Ariscon o Arescusa, s@auna contienda

entre estas dos partes. Y no se contentan con tiona@salenguas, lu-
char los brazos, contender las manos, pelear &ss pibatallar las ra-
zones, sino que guerrean tan obstinadamente laasbque no descan-
san las baterias hasta quedar rendidas, ni detiep@stratagemas has-
ta quedar exhaustas.

pagina 89 Y ¢dénde esta la cordura en estas confusiones?

En separar la pasion y oir las dos partes sinaadterinformarse de
sus motivos, preguntar las razones, ponderar ladeags, balancear las
noticias, proponer a cada una las objeciones argusnentos, para ver
si las responden o si las alientan. Y después distestas diligencias
(no menos plausibles que provechosas), inclinaas@ldonde parezca
mas conveniente. Porque aunque no siempre se &@amntiatorias, mu-
chas veces se conseguiran los despojos.

Siempre liefhebber por naturaleza ycontraminor por accidente,
porque la experiencia ensefa que ordinariamenteenelos que com-
pran y pierden los que venden.

[Muchos partici- Es necesario distinguir bien los tiempos y desplégavelas segun
pantes] el viento. Antiguamente habia veinte accionistas @pminaban la Bol-
pagina 91 sa y como cada estrella se les antojaba un cognetala nube un eclip-

se, las bajaban treinta por ciento por una dudaguenta por ciento
por una noticia. Hoy hay tantos accionistas comaatkeres (pues son
muy pocos los que no juegan siquiera una cartalpersion, cuando
no por ambicion) y viven despreocupados del miad® lygan pasado.
Por eso cada uno guarda su partida como si fuergoya, convencidos
de gue basta con sentir el dolor cuando se desehrgalpe, porque
temblar del resplandor antes de que se descargaga@eho sirve mas
gue para adelantar la pena y duplicar la infelitida



Confusion de confusiones: Una seleccion 48

[Informacidn, tran-

En este negocio tiene mas efecto la esperanzal quisrao hecho,

sacciones y DreCiOS]pues vuelan las acciones con la esperanza de wsogajividendo o de

pagina 98

[La complejidad del

negocio]
pagina 108

[El andlisis y la
deliberacion]

pagina 119

pagina 126

pagina 128

un gran rendimiento vy, llegado el hecho, muchagwvdmajan, porque
paré el alborozo de aquella ganancia y ceso eloja aquel triunfo.

No falta razdn natural para esta experiencia, paesuanto la Fortuna
levanta el brazo amagando, losntraminorestemen el golpe; no se
atreven a embestir contra una incesante amenazande y entre tanto

los liefhebberernestan alentados con la continua alegria de sygnies

dad porque, como tienen todo el corazén ocupaddacditha, las no-

ticias no hacen efecto, ni los recelos encuentrgarlen el pecho. Pero,
con la llegada de las naves o con el pago de lzsnges, cobran nue-
vo animo los que vendieron, piensan los que coraprgue durante

algunos meses no tienen que esperar cosas mualidesrlas hojas
tiemblan con el viento mas pequefio, la mas pegsefidbra genera
miedo. Desamparadas las acciones por unos y catabator los otros,

no necesitan milagros para que flaqueen, ni progligara que desma-
yen.

¢, Colmo querriais que os explicase en términos br@vasegocio
gue aun después de explicado no se entiende, gemjnués de exten-
dernos sobre él no se comprende? Quiera Dios queien ejemplos
se demuestre lo que querriais que fuese con untersr en cuenta que
en los asuntos que son gratos a todo el mundotcuads se repiten
mas agradan, y cuanto mas se extienden mas divierte

Contradice a la conveniencia el que, al llegar nwi&cia de impro-
ViSO, unos compran porque la creen buena, otrodeveporque la en-
tienden funesta. Lo mas l6gico es pensar por go¥p@n, razonar por
gué venden, sopesar los argumentos, contrapesaiztases y, después
de todo esto, caminar hacia donde parezca masataeory elegir lo
gue tenga mas aspecto de conveniente. Quisierarpeggsi estan obli-
gados los accionistas a comunicarme sus secretsisesta ligada la
especulacién con acciones a esperar que ellos mentaniquen. Si
vOos mismo advertis que en un momento se pierdedai@n, ¢como
puede ser sensato retrasar con conversacionelgajpierde en un
momento?

Lo que aplaudo es el consejo de negociar poco, gdEwas de es-
tar de acuerdo con mi forma de ser, mis fildsof@ésansefian que no
aumentan las fuerzas por comer mucho, sino poridlgen.

Es prudente la idea de recoger la ganancia simaaspiobtener de
una vez los talentos de Zdépiro, las delicias dgp€al las opulencias de
Cinara. Dice un docto que el necio entiende ma Rdrtuna que la
supone desarmada, ya que es realmente poderosda gljabas en los
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tesoros y rayos en los erarios, cada favor es pinay cada beneficio
una flecha.

[Esta objecidon de no] perder el tiempo en espemiias cuando se
deberia aprovechar en los aciertos, se disipa mbbar que solo
Dios pudo animar de un soplo un hombre, mientras lgs hombres
necesitan considerar muy bien lo que eligen paganguelijan muy mal
lo que consideran.

Los cartagineses ahorcaban a los capitanes quéanesion haber
consultado sobre la batalla. Atribuyendo la vieaaila suerte y no al
valor, consideraban mas valiente al que perdiaatalla después de
solicitar consejo, que al que la ganaba sin halperido.

Generalmente se opina que los genoveses en lagltesndiscuten
sobre lo que paso, los florentinos sobre lo qué pasasa, y los vene-
cianos sobre lo que paso, pasa y pasara. Por esitice a los prime-
ros, se aplaude a los segundos, y se admira ertesads.

(...) los accionistas no son tan ignorantes comotragsesuncion
los califica. Al contrario, no hay ciencia que magiiquen para depurar
las deliberaciones que toman cuando reciben algatiea importante.
Ya razonan como politicos, acerca de si sera dign@al principe deci-
dirse por tal empresa, si puede salir airoso dehto, o si puede evitar
valiente el empefio. Ya hablan como cosmografosiraraio que es
falso lo que se divulga, porque habiendo tantasaeglesde donde vie-
ne la noticia hasta la patria no es posible quga#ie sino por el aire, 0
gue las naves no podrian entrar en tal puertosaday destrozadas, o
por no ser suficiente para su tamafio, o por ndasitencion para su
viaje, 0 por no ser conveniente por sus temoresdi¥eurren como
aritméticos, alegando que lo que se pretende de e#l un error en las
cuentas, ensefiando matematicamente de donde pretemiso, o
sumando mal los nimeros, o anotando mal las corapengs, o asen-
tando mal las partidas. Ya presumen de retdricdasediferencias que
ocurren para dorar los descuidos, atraer las atees] para anular los
intentos, para exagerar las realidades y para iexb decoros. Ya
alardean como jurisconsultos al juzgar lo que lep@nen, jactandose
de saber aplicar a cada uno lo que le correspgnde, hacer ganar a
cada cual lo que le toca. Entonces, si hay pocosrastas que no ra-
zonen como politicos, hablen como cosmégrafos,udias como
aritmeéticos, presuman de retoricos o alardeen dsc@nsultos, ¢es
exagerado que yo adorne los capitulos, ya con wtilaza aritmética,
ya con una institucion juridica, ya con una galdateosmografica, ya
con una valoracion politica, ya con una figuranie&) si es casi nece-
sario que entiendan la figura, la valoracion, legiria, la institucion
y la sutileza?
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Pero de estas comedias que representan los hur@arelsmundo,
haciendo papeles diversos en ese magnifico teairbay como ver las
gue ensayan los accionistas, donde se muestramiotitables brillos
las apariencias, las entradas y salidas, los estas)das tapadas, las
contiendas, los desafios, las burlas, los absuldesmperios, el apa-
garse las luces, el refinarse los engafios, lasdnas, los embustes, las

tragedias.
[La adiccion por el [S6lo por ignorancia se puedegnsar que podéis retiraros de nues-
juego de las accio- tros concursos, o que ganaréis algo huyendo derasiesongresos,
nes] porque si la Fortuna se obstina en perseguiroa|] @gialcanzara en los
pagina 187 riscos que en las selvas, y si 0s ataca en losubesn forma de fiera,

también sabra venceros en los montes como rayo.

pagina 187 No deja de ser una ignorancia pensar que poddiarost de nues-
tras palestras cuando ya habéis empezado a proéstros panales.

Las acciones procuran eternizar la desazén deuepagrticipan de
ellas, y en cuanto los encierran en sus torresjaartal mar los canda-
dos, para que jamas pueda alegrarlos la esperangaedse les quiten
los cerrojos.

[El lugar de las El lugar y el modoen que se forman estas ruedas y se ajustan estas
transacciones en  partidas es lo que yo quisiera saber, si no egodi para nuestro ami-
Amsterdam] go, para que, ya que hemos aprendido el origenyehtor y el enredo,
pagina 203 no ignoremos el modo del combate y el lugar dedfies

El negocio es tan continuo e incesante que apemasarhlugar fijo
gue pueda llamarse su palestra. Sin embargo, ddanely la Bolsalos
gue mas se frecuentan, empezandose a luchar eanretiBsde las diez
hasta las doce y en la Bolsa desde las doce lazstio$.

pagina 205 Se llama Bolsa ya sea porque se encierran los deesmen ella
como en una bolsa, o ya por las diligencias que kada uno por lle-
nar la suya, tomando el nombre de las causas,ndata las tres Aca-
demias mas famosas de Grecia, que unas tomaramdlre por el au-
tor, otras por el lugar, y muchas por los efectos.

pagina 212 Pues para que 0s sirvan de mayor admiracion es®eelds, 0s
quiero pintar la inquietud de los accionistas ynteanquilidad con que
negocian sus acciones, teniendo por seguro g@apliearéis el término
deaccionistagpor estasiempre en accion
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Lo que resta crédito a la verdad (porque pareceggsa de hipérbo-
le a ficcion) es que un accionista luche contrangmo juicio, batalle
contra su propia esperanza, guerree contra sugoagiveniencia y
rifa contra su misma decision.

Hay muchas ocasiones en las que cada accionistaeptaner dos
cuerpos para que se asombre el mundo de ver reiithambre consi-
go mismo. Llega una noticia que lo obliga a compparo ve que el
juego se ha armado de tal manera que lo obligandevey entonces
empieza a combatir el entendimiento con el propteredimiento, que
ya lo anima a que compre por la noticia, ya lo yeie a que venda por
el juego.

Ya os adverti que habia tres clases de personest@megocio: los
gue se comportan como principes, los que lo hawe enercaderes, y
los que actuan como jugadores.

Los que viven de las rentas como principes tanmdméiran en el ne-
gocio con la seriedad propia de principes; no enitaca en l0s corros
para no verse mezclados en los escandalos, dadda que les parece
a su corredor, quien negocia la partida lo mejer puede. Y asi como
a veces encuentra tal disposicion en los animogpgade cumplir con
rapidez, hay otras en que los astutos, percibisndpropdsito, produ-
cen tal confusidn con sus operaciones que no pejedeatar la orden
sino con desventaja, y s6lo después de mucho esfuer

De los que negocian como mercaderes hay algunosegp@recen a
los principes en el dar las 6rdenes a los corredgreonsideran inde-
cente frecuentar las ruedas, donde son molestamioos empujones,
con los ultrajes y con los gritos, y asi, paraavias inmoderaciones,
huyen de los circos. Pero hay otros que asisteiincamente a las reu-
niones (como hace la tercera clase, los jugadopes)cinco razones
gue los obligan a anteponer la utilidad a la redplkdad y la ganancia
al decoro.

La primera es el deseo de no pagar corretaje, @oda realizar las
transacciones con otros mercaderes de su ciranidpaque se ahorran
este gasto y se eximen de esta pena. La segundagquaar el gustillo
de la palmada, pues hay algunos que al lograrldeggan y por darla
se desvelan. La tercera, por la ventaja que tishs ve un corredor,
pues siempre les da medio por ciento mas de lofjaee a otro corre-
dor como él, ya sea por pensar que es una persbaala que lleva a
su amo, no sabiendo si el otro corredor lo reca@Qg@ por ganar su
corretaje completo de las dos partes, pues si regon otro corredor
no le toca mas que la mitad del corretaje. La ay@idra ver cOmo esta
dispuesto el juego, si hay muchos compradoredas siendedores son
muchos; y como, al ser hombres notables, todoseacadsu amparo
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para poder conseguir con facilidad a su sombraiéopetenden, les es
muy facil divisar las intenciones, entender lossasiy atraer las noti-
cias. La quinta, pensar que, como son tan diestrad oficio y tan ve-

teranos en las lides, nadie tendra el ingenio lds elara lograr lo que
buscan, ni la habilidad para encontrar o que desea

Una vez dicho que hay tres modos con que los astasmegocian
las acciones, debéis saber que hay también treesygaia comprar o
vender estas acciones.

El primero esa transportar luegpque significa ir al magnifico edi-
ficio de la Compaiiia, donde estan sus cajeroscgritpe el que vende
la accion ordene que la traspasen a mi cuenta @@ duien me da par-
te del valor (pues ya al principio expliqué quenasy corriente empe-
farla, sin descrédito del que lo hace). Y despegsadarla en el banco,
anotan los funcionarios que queda totalmente alzo(eatb que llama-
mosquitar la partidg. Esto ultimo se da con mas o menos puntualidad,
segun la prisa del que la compra, o la necesidadugela vende, y no
faltan a veces enojos sobre la rapidez, y molestibee la tardanza.

El segundo esn los rescuentrogpor lo que se entiende (o deberia
entenderse) recibir la partida el 20 del mes ensgueansa, y pagarla el
25 del mismo mes. Pero esta tan desorganizad@estedimiento que
pasa de descuido a desorden, y de desorden a iéomfpses ni se re-
cibe cuando se debe, ni se paga cuando se deb@raorredores a los
gue llamamosescontrantegorgue tienen a su cargo el rescontrar las
partidas, y pagar o cobrar learplusesY como no faltan algunos que
basan su conveniencia en la dilacion y su ganacia oscuridad, se
suele privilegiar lo Gtil sobre lo cortés y ajardelicado por lo interesa-
do.

El tercero esa tiempo largo para el mes que se sefala, en cuyos
dias 20 y 25 se deberian entregar las acciongsiigdir su precio, si no
usan las misteriosas prolongaciones que yo cergangue dafian el
crédito de un efecto tan noble y emparfan el esptedd un sol tan
bello. Para estas ultimas partidas que son a tietopaorredores lle-
nan unosontratosque se venden impresos, con las clausulas y condi-
ciones que son las comunes del negocio, y coma estédblanco los
nombres, meses, dias y precios, sélo tienen querlpsren los blancos.
Los firman las partes, quedandose cada una camlal @bntraria, hasta
gue, determinada por los rescontrantes la ganangédida de aquella
partida, vuelve a recoger su firma cada una dpdéss.

Los opsiestienencontratosque son diferentes, en los cuales consta
cuando y como se pago el premio, y a qué se obligame los firma,
siendo por lo tanto distintos de los de éspefiosporque ademas de
hacerse en papel sellado, contienen otros reguigite afectan a los
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dividendosy otras circunstancias, para que jamas pueda rhimkr
sobre lo que se decide, ni disension sobre lo gaeerda.

En cuanto a los corredores, hay unos que son upstcel magis-
trado a los que llaman jurados, por el juramen#® lyacen de no nego-
ciar nada por su cuenta, y son en una cantidadabiai sin poderse
aumentar mas que por la muerte de alguno de ello@mo favor sefia-
lado que suele suceder muy raras veces. Y hay atlos que llaman
zanganos (que son insectos parecidos a las ahegasnglugar de ela-
borar la miel se la comen) porque piensan los posgue les roban su
miel. Y si los llevasen a un juicio, pagarian laltaague se impone al
gue les disminuye la ganancia; pero a menos quersem caso de
venganza, cede la conveniencia a la piedad, yf&rilanastima sobre el
interés. Hay infinidad de estos ultimos, porqueslednico remedio de
los infelices y el mejor refugio para los afligidos

Los dos principales motivos de los que inventasia giego fueron
la ambicion de los corredores y la necesidad dguedo inventaron. Y
para que se os grabe con fuerza este axioma eanwna, sabed que
hay tres tipos de codicia en los corredores, ymuehos se han des-
truido por estas codicias: la primera es obtengetajes, la segunda es
hacer bichiles, la tercera es enriquecerse.

Para cumplir estos deseos es preciso correr myehigsos, porque
los que quieren ganar muchos corretajes corrarsga de que al ofre-
cer o tomar muchas acciones, si les quedan (addlgmamosangar
gue quiere decicolgar en flamenco) estan sujetos a las noticias y se
exponen a la ruina.

Los que intentan hacer algunos bichiles, por tgn@ndes 6rdenes
de sus clientes, al especular cuando las ejecotagncla misma suerte,
porque aunque la finalidad no es guardar muchoptieansu riesgo las
partidas, no pueden adivinar si en ese tiempouesdera alguna fatali-
dad.

Los que voluntariamente se empefian en el negocidigooner de
capital o de animo para resistir los golpes coereat, y replicar con
gallardia los reveses, experimentan con mas dealkitaunfo, a la vez
gue ven mas impresionante la batalla, pero no &lejde confesar que
siempre es arriesgado, siempre tenebroso, sieropiblb.

Para conseguir la ganancia por el segundo de tesfos10dos nece-
sitan tener crédito entre los accionistas, pordgaé cncluir el negocio
les preguntan sus nombres, no pueden respondelresigano: se valen
de algun amigo que firme los contratos por elldssysirva de capa en
este disfraz. Se ha establecido tanto esta sindmlaoi este encubri-
miento, que hasta los mercaderes han sabido bemséice la ocasion,
aunque no deja de ser perjudicial para los inosente
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Presienten una novedad que puede provocar un camblas ac-
ciones, llaman a su corredor para que aprovecbanabio, y lo prime-
ro que le encargan es que no dé su nombre hastallaiado a cabo la
orden, pensando que dudaran de la capacidad de lqueanda y les
cambiaran el precio antes de haberla ejecutado.

Cuando un corredor tiene una orden de éstas, atrese a nego-
ciar para si mismo, para que no noten que tiermdan, o critiquen
gue arruine la orden que tiene: teme alborotaptesios o despertar la
atencion, y desconfia que insistan en saber el reouo cliente y no
tiene nombre para dar en lo que es para su cuehiaterés combate
con la lealtad, la ambicién lucha con el temomprelvecho batalla con
la conciencia.

Que se desengafien los tahdres, y tengan comonadonimegable
gue quien negocia una vez en acciones, ha de @egoéis veces; y
gue si alguno se aparta de las grandes, porquatéedl crédito, o el
capital, o el valor, de un salto se coloca en Eupias. Y si los bue-
nos jugadores juegan el sol antes de que salgs, &sson tan buenos
gue se quedan a la luna por jugar el sol poco @sspel haber salido.

Entre diez o doce se unen y forman una compafiia {gws dije
gue llamamos cabala [consorcio para especulacigrdjeyendo con-
veniente vender acciones, empiezan a idear losasigudira conseguir
su proposito. No se dedican a esto sin preveriin,gbara que si no los
embiste la fatalidad puedan celebrar las ganancias.

Hacen sus primeras jugadas con las partidas a dierepervando
las de contado para los momentos mas dificilesd®tertincuenta mil
libras para varios meses, con lo que necesariarhactn bajar el pre-
cio. Intuyen algunos la intencién y acuden en socoon sus tropas
auxiliares, pensando que con tan innumerablesida¢al por fuerza ha
de prosperar el intento.

Y no piensan mas que en hacer lo que hacen lossdgrma actuar
como actuan los otros.

Este temor, o este criterio, favorece a la calpaeque al vender los
otros ademas de lo que ellos han vendido, se acettédsedio, y al
saber que arde la mina salen con las partidasieuenten su cuenta o
empefadas, y con estos nuevos asaltos no pardbéepsgar de dis-
frutar de los restos. Pero, si la resistencia eszteutilizan algunas es-
tratagemas que solo el ingenio de los accionigtde nventar, y que
s6lo su desenfado pudo introducir en este juego.

El primer ardid de que se valen es impedir las masas prolonga-
ciones que realizan los grandes inversores, cordpracciones al con-
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tado para venderlas a tiempo [a plazo], contengmdon el interés
sobre el dinero invertido. Para esto, venden aoptaas largo al mismo
precio que las acciones tienen al contado, y mmadin al interés por la
esperanza de una ganancia mayor

pagina 294 El segundo es que llaman al corredor en que cogfianencargan
gue compre en secreto alguna partida hefinebber[alcista] sin dar su
nombre, y la venda en publico al mismo tiempo dles elivulgan que
ya losliefhebberenestan vendiendo. Y al pedir a algiethebberque
le compre la partida que él compro al otro, alése que es cierto que
estan vendiendo, se asusta y vende también. Corsestiesatan los
temores, y cada uno procura anticiparse a vendesgndo que lo en-
gafia que le aconseja comprar.

pagina 296 El tercer ardid es vender algunas partiddsansportar luega uno

de estos ricos que viven de alargar plazos, pasgbendo que asi co-
mo se las compran de contado las venderan a [daies de ajustar el
precio hacen que divulgue su corredor en secret@ada uno de cada
grupo, para que el secreto sea un secreto a waueedsal accionista tie-
ne una gran noticia, que esta temeroso tal otaere vender acciones,
con lo que cuando las intenta vender, se confilneanbuste, se logran
los designios, se propagan los temores, y las mesise despeian, o se
desmayan, o tiemblan. Pero ¢ es extrafio que loomssdpropaguen, si
creen los accionistas que sus protectores camlgiapition y que se
alteran sus fundamentos?

pagina 297 El cuarto es tomar, al principio de la liga, todalieero que hay en
la plaza sobre acciones, dando a entender quesquiemprar todo lo
gue encuentren, con lo que al vender después cpaatten, matan dos
pajaros con una piedra, haciendo que los pajaigarcan esta liga. El
primero, que se supone que alguna noticia muy itapte los obligd a
cambiar de opinion, y el segundo, que liethebberenno encuentren
dinero para empefar las acciones que se les venapre deban ven-
derlas por no tener el capital necesario parair&sb

pagina 298 La quinta estratagema es tomar la mayor cantidazpsies a entre-
gar, para que tengan que vender los que pagamia.pr

La sexta es dar cuantos opsies encuentren a rquaoa que los que
los toman no se atrevan a comprar mas, estandblgmados; con lo
gue les queda el campo practicamente libre, yseagiro el triunfo.

La séptima es reconocer que necesitan accionesrdado para
continuar el asedio, y dan dinero sobre acciones fe@mer que vender
de nuevo las que se empefian en su poder; conpdlisuaie lo que va-
len mas las partidas de lo que dan sobre ellagnahdlgados en el
dinero que dan para recibir y en el que toman lpagae dan.

pagina 299 Esta es una astucia que sélo puede haberla ingertademonio
gue, prometiendo la inmortalidad, dio la muerteePa que dan vida a
los liefhebberenal darles dinero sobre sus acciones para que pueda
empenfar lo que compran, y comprar lo que empef@n, gsto no es



Confusion de confusiones: Una seleccion 56

pagina 302

pagina 303

pagina 304

pagina 306

pagina 309

mas que matarlos con la belleza de la manzanaérdies abrir los
0jos como a Adan después de perderse por no habelosabrirlos,
mirando de quién se fian para arruinarse.

La octava artimafia es hacer, donde creen que bsegivado, que
les den una nota que ellos mismos han escritojande caer la carta
descuidadamente donde les conviene, cree el geeclzentra que ha
descubierto una mina. (...) Este la hace extenss@saamigos, exage-
rando las razones que tiene la cabala para vealdegcibir tales avisos,
y saliendo a hacer una descarga general ese mismdadcredibilidad
a las noticias, apoya las sospechas, ilustra &scppaciones.

Vean ahora los curiosos si no merecen nuestrosrasts el titulo
de admirables, pues saben atraer desde tantas leguoa tan diferen-
tes cafos el agua a sus jardines que apenas senpratar los arcos,
registrar los acueductos, distinguir los registiigisar los canales y
celebrar su ingenio.

La novena sutileza es buscar algiin amigo cuya@pse considera
juiciosa y con contactos respetados, que no hagacreo nunca con
las acciones, y pedirle que venda una o dos paytadleiendole que el
riesgo sera a cargo del grupo. Considerando qoedwo atrae la aten-
cion, asombrard la decision de este sujeto, y éegdmdes consecuen-
cias.

La décima treta es aconsejar a un amigo cercaoddal (pero lo
bastante alto para que oigan los que acechan)enda\si quiere ganar
dinero.

Siguen con la undécima astucia para solicitar @mecimiento de
su acierto. (...) Sino que para dar a entender gsieeselos provienen
de las mas serias consideraciones, y que sus temordependen del
estado de la Compafiia, venden las obligacionesienen del Gobier-
no, para que piensen lbsfhebberemue puede haber alguna desunion
oculta que los perjudique, algin miedo que losigtgu alguna guerra
gue los destroce.

Por ultimo, la duodécima sagacidad es un diaaalomprar todo lo
gue encuentran, para indagar los animos; si suzargn ebichilé de
volver a vender lo que compraron, y si bajan, varam pérdida, pero
satisfechos, sabiendo que el juego esta preparado gb precipicio;
ademas, les es util la impresion que dejan endostadizos, pues el
gue ellos decidieran vender perdiendo es sefialudetignen razones
fuertes para vender. Esta es una estratagema aedkpotentes que
hay para vencer a los indecisos porque, al vedagpcar, no saben si
compran para tener que vender (lo que llamabussar pélvora o si
compran por el gusto de comprar, sea porque caomb@e opinion, o
por estar cansados del combate. Y como, cuandesdett por esta
ficcion, hacen todo lo posible para alterar el reofreciendo por las
acciones mas de lo que valen (lo que se llsopdar), para vender des-
pués mas caro y ganar mas, se comprueba la dii@rgne hay entre
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los soplos de Dios y los de los hombres. Dios c¢oeaplo dio la vida a
Adan, y ellos con este soplo dan la muerte a muchos

pagina 313 Y los desdichadokefhebberery,no tienen como defenderse de estas
trampas?
pagina 314 Si tienen, porque no hay ataque que no encuengscsialo, ni astu-

cia que no pueda atajarse; pero como el agua madaspmismos ca-
fos, temo que los condimentos no dejen diferergberss, ni logren
calificaciones distintas los sainetes; por esotioéra descripcion, para
no molestaros con lo extenso, ni hartaros congati@én. Sélo apun-
taré los embelesos de algunos corredores astutmssgmo actuaran
como personas sin escrupulos, merecerian ser agdaud

[Los corredores, su Es digno de ver cuando un corredor desinteresate tina orden
posicion y las 6rde- grande y procura cumplirla con prudencia y redkzaon inteligencia;
nes que reciben]  si es de comprar (o al contrario si es de vendel su afan se dirige a
estudiar como coger rapido algunas acciones, aspergue después
puede regatear el resto a un precio razonablernaltelo las ventas con
las compras, para encubrir la intencidn, ora ofrece pide ofertas por
lo mismo, de modo que si se las tiene que comesalq que pretende,
y si se las toman, ya las tiene compradas y vaanulo los corretajes
sin que varien los precios. Esgrime la espadaammmable elegancia y
la maneja con tan graciosa cortesia que uno lantgréano sea un
triunfo cada estocada y un trofeo cada herida.
pagina 321 Un céntaro de bronce le decia a otro de bidodemasnientras los
arrastraba con furia la corriente, y respondié eelbdrro que tanto si
chocaba él con el otro o el de bronce con él, stgae pereceria en el
accidente. Pobre del mercader que tropieza corderastos corredores
en estas tormentas, porque es el miserable catgdrarro el que siem-
pre lleva la peor parte.

pagina 318

[Los cafés de la Nuestros tahures frecuentan unas casas en laeyende una be-
Bolsa] bida que los holandeses llam@offy y los levantino<affe y se cono-
pagina 322 cen por el nombre déoffy Huysenque quiere deciCasas de Coffies

en flamenco. Son muy agradables en invierno pojuegos con que

agasajan y los pasatiempos con que divierten, @uasias hay libros

para leer, en otras tableros para jugar, y en toaiatsdad de gente para
conversar. Unos toman chocolate, otros coffie,soteahe, otros té, y

casi todos fuman tabaco para entretener la coroiérsaon lo que se

calientan, se recrean y se divierten por poco djr@rendo las noticias,

discutiendo las ideas, realizan los negocios.
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es que algunos que estéfhebbererse finjancontraminorescon dos
finalidades. La primera, porque comprando una geamnas de las que
tienen ocultas o disfrazadas, los adversarios @reqgsie quieren cam-
biar, y en lugar de hacerles puentes de platagtemehacerlos caer de
los puentes. Les alteran el precio, para que camgaeo lo que creen
gue les falta, y como esos aumentos son los goe gdirsiguen, triun-
fan con el disimulo sobre el odio y engafian prugkeatlos mismos que
piensan que los engafan.

La segunda finalidad es que, si hay un accidenpeewsto, puedan
vender su interés sin sobresaltos, porque comageod seguro que
estancontraminoresal querer vender acuden rabiososliefhebberen
a sacarles las partidas, pensando que levantaftauraasu opinion y
gue consagran una victima a su utilidad.

Hay tres modos de largar u ofrecer un precio per partida. Di-
ciendoYo las doy a V.M. por tal pregio diciendoYo las doy por tal
precio, sin otra especificacion; o diciendéo las doy por tal precio a
quien las quieraEl que dicelLas doy a V. Mno tiene escapatoria de la
desgracia si le toman la oferta y si, lamentandespués, no lo liberan
de la obligacion por amistad, no le queda otro ckenque rezar, llorar,
padecer. El que dicé:as doy a quien las quierse expone a un gran
peligro, porque hay algunos que estan esperandosansente una
oferta tan general como ésta, pues temen que pocesse su estado,
sSu poco capital, su poca reputaciéon y su poca aoifiiad, no se
arriesgan a ofrecer una compra o venta para awitatesaire; por eso,
al oir la generosa oferta de nuestro fanfarrémtloden con ufEs mia
tan rapido que lo deja bien castigado por su confiay bien arrepenti-
do por su desatino. El que dice solamdhbg va con doble intencién,
por eso no suele ser ningun profesional el quede; ggorque como su
intencién no es ofrecer sino bajar, no es vendepé#atidas sino hacer
caer los precios, si hay quien se las toma, dipelagenteDoy, pero
no a V.M, y como no lo pueden obligar, porque realmentéijpomas
gueDoy, siempre esgrime una espada de doble filo y sietygha con
una pistola de dos cafones.

Cuando se sorprende, con razon, una de las dasrfasdse refiere
a los que apuestan al alza y a la baja] es cuasmdee que lo abandona
el mas importante y honrado de los corredores @ugdgraba.

Sirve este corredor (supongamos) a lo mas selpotiteroso y es-
peculativo de la Bolsa. Sus mandantes elstfimebbereny el corredor
desinteresado se ha comprometido a hacer siempasible para que
ganen sus clientes. Observa un diacontraminoringenioso que fla-
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guea el precio de las acciones y da orden a estedoo que le venda
diez partidas, sin nombrarlo, para ayudar a laacdid ejecuta con leal-
tad, tanto en la disposicibn como en el silencagpe no atiende mas
gue a ganar su comision, aunque sea ajando laaginlsts que lo si-
guen se asombran, le preguntan si vende por omlsagiclientes y él
calla; le piden que diga si hay alguna noticia yresponde; quieren
saber si tiene mucho para vender y enmudece. Rgraligarlo y que
no pueda vender con facilidad lo que quiere (fsggorque lo juzgan
cambiante y lo creen traidor), baja el precio, mad# interés, lo acu-
san de ingrato. Cuando después se llega a saberdad que mantuvo
oculta, ya ha logrado su designio el que dio l®nrga esta sembrada
la discordia, ya han caido las cotizaciones y yadpicelebrar alegre la
jugada.

Algunos ponen en practica tantos inventos paradegsos que la
misma abundancia impide que tomen el cetro al gpgam. Propagan
los liefhebberenmil noticias para las acciones, y cada una peoki
vale un vuelo. Esparcen la®ntraminoresmil mentiras, y cada una
merece por si sola una caida. Llegan a confirmassalardes, se ve
gue es mucho menos de lo que decian unos y asaguoatos, y al
saberse que es menor el mal de lo que se temin swinque haya ma-
las. Y al verificarse que no es tan grande lo bumo se esperaba,
bajan aunque haya buenas.

Execrable maldad es, por ultimo (a modo de coiigsiae algunos
corredores (aunque pocos Yy rechazados por viles)tgniendo orden
de comprar, aconsejan a su mejor amigo que vendajcho mayor
aun el hacerle vender las partidas que ellos migraosn que otra per-
sona les tome, como es muy facil engafar la ina@eno se valora la
traicion ni se aplaude la alevosia.

A pesar de estas dificultades, os aconsejo qus leefaiebbereny
no contraminoresy suficiente indicio de mi sinceridad es que me i
cline por algo que me produjo pérdidas y reconapeaes bueno algo
gue me llevod a la ruina.

Os agradezco la ensefianza, aprecio el negocior@eudio el jue-
go. Reconozco que mis facultades no son suficigrees tanto enredo,
pues si solo el aprenderlo me esta haciendo pelglgcio, imaginad lo
gue sera para ejecutarlo. Accionista por negocipagio sea, pero por
juego seguro que nunca lo seré.

Yo pienso seguir el mismo Norte, porque estoy mejowara lu-
char con las olas y conquistar los escollos. Guérda partida hasta
gue Dios quiera que salga en paz de ella, pue® yspiro a enrique-
cerme sino a salvarme. ¢ Sabéis como son las sadieia Fortuna?

Pero para este negocio apruebo la paradoja detmpkitonico que
demostré que era mejor no ser que ser, pues tergaycho mejor no
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ser accionista que serlo, y dejarlo de ser querlmab&lo. Hablo del
accionista que juega, no del que negocia, porgde fm considero en
uno de real lo veo en el otro de torcido.

La felicidad no consiste en Itsenes externos y Gtiles en loscor-
porales y agradablessino en loshonestosque es la virtud del alma
yo no quiero buscar la felicidad mas que en elgialde la virtud. (...)
Y no puede haber felicidad sin dos propiedadesramites que son lo
honestoy lo alegre unidas a otras dos (que, aunque menos esenciales,
son mas importantes) que sonskeguroy lo présperq ¢cémo puedo
lograr con las acciones &egresi les falta Ichonest@ y ¢,como puedo
adquirir en ellas Iprosperosi les falta Icsegur®

Murié Druso, hijo Unico de Tiberio; lloraba todo mieblo, solo el
padre no lloraba. Séneca repara en la enterezagri@dque bien podia
haber servido esta integridad de espejo a Seyaoestaba a su lado,
para pensar en como fiarse de los favores de onipei que sabia per-
der, sin lagrimas, un hijo.

Si veo que siendo vos el hijo mas amado de la Raytos deja per-
der sin una pena, 0s deja morir sin una lagrimaleje enterrar sin un
suspiro, ¢qué importancia pueden tener los privagilndos afectos de
guien no muestra pesar al perder a sus hijos? Qaéaben las cafnas,
gue se adulen los Seyanos; yo decido tomar el fpdseSéneca para
no flarme de los Tiberios, sabiendo que mal hauigac de las cafas
qguien deja caer los robles y que poco sentira $grdeia de los Seya-
nos quien no siente la desdicha de los Drusos.





